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مجمع عمومی عادی سالانه صاحبان سهام
شرکت تامین سرمایه بانک ملت )سهامی عام(

در راستای اجرای مفاد ماده 232 اصلاحیه قانون تجارت و ماده 45 قانون بازار اوراق بهادار، گزارش فعالیت و وضع عمومی 

شرکت برای سال مالی منتهی به 1398/12/29 بر پایه سوابق، مدارک و اطلاعات موجود تهیه و تقدیم می‌شود.

گزارش حاضر، مبتنی بر اطلاعات ارائه‌شــده در صورت‌های مالی بوده و اطلاعاتی را در مورد وضع عمومی شــرکت و عملکرد 

کید بر ارائــه منصفانه نتایــج عملکرد  گزارش، بــا تا ج در ایــن  هیئت‌مدیــره فراهــم مــی‌آورد. بــه نظــر اینجانبان، اطلاعــات مندر

هیئت‌مدیره و در راســتای حفظ منافع شــرکت و انطباق با مقررات قانونی و اساســنامه شــرکت تهیه و ارائه‌‌ شــده و هماهنگ با 

کافی  که در موقعیت فعلی قابل پیش‌بینی اســت، به نحو درســت و  واقعیت‌های موجود اســت و اثرات آن‌ها در آینده، تا حدی 

گزارش حذف  گمراهی اســتفاده‌کنندگان شــود، از این  گاهی از آن، موجب  که عدم آ گزارش ارائه ‌شــده و هیچ موضوعی  در این 

گزارش در تاریخ 1399/02/14 به تائید هیئت‌مدیره رسیده‌است. نشده است. این 

 اعضای هیئت‌مدیره               نمایندگان

سید ابوطالب دیبائی
‌رئیس هیئت‌مدیره

مجید ابراهیمی
‌نایب رئیس هیئت‌مدیره

سید نقی شمسی
عضو هیئت‌مدیره

مازیار فرخی
عضو موظف هیئت‌مدیره

سید روح‌اله حسینی‌مقدم
مدیرعامل و عضو هیئت‌مدیره
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1

گزیده اطلاعات -۱ 

گزیده اطلاعات مالی شرکت تامین سرمایه بانک ملتمنا -۱ هی

سال مالی منتهی به
1398/12/29

سال مالی منتهی به
1397/12/29

الف( اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )میلیون ریال(

 ᩲ4,643,9352,354,761جمع درآمدها

 ᩲ4,504,9702,260,996سود عملیاتی

 ᩲ7,7469,735درآمدهای غیرعملیاتی

 ᩲ4,085,6582,127,467سود خالص

ب( اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره )میلیون ریال(

 ᩲ14,828,75810,491,910جمع دارایی‌ها

 ᩲ3,101,9243,850,734جمع بدهی‌ها

 ᩲ7,000,0004,000,000سرمایه ثبت ‌شده

 ᩲ6,641,176  11,726,834 جمع حقوق صاحبان سهام 

خ بازده سالانه )درصد( ج( نر

 ᩲخ بازده دارایی‌ها 23.8%32.3%نر

 ᩲخ بازده حقوق صاحبان سهام 33.3%44.5%نر

)تجدید ارائه شده(
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2

پیام هیئت‌مدیره -۲ 

سال 1398 با افزایش نقش و ترفیع جایگاه بازار سرمایه نزد تصمیم‌گیران اقتصادی 
کــرد در این برهه حســاس اقتصــادی، بازار  کشــور همــراه بــود و می‌توان ادعا  و سیاســی 
اوراق بهــادار پس از ســال‌ها به جایــگاه واقعی خود در ایفای نقش موثــر در اقتصاد ملی 
که در آن مشارکت آحاد جامعه در فعالیت‌های اقتصادی  نزدیک شده است؛ جایگاهی 

از طریق به‌کارگیری ابزارهای مالی بیش از هر دوره‌ای می‌باشد.
در این میان شــرکت‌های تامین ســرمایه به عنوان بزرگترین واسطه‌های مالی فعال 
در بــازار ســرمایه، نقشــی اساســی و حائــز اهمیــت در حفــظ و پیشــبرد این فضــای جدید 
کــه در حــال حاضــر بر عهــده آحاد  ایفــا می‌نماینــد. در واقــع بخــش عمــده‌ای از ســهمی 
گذاشــته شــده از دریچه صنعت تامین ســرمایه و شرکت‌های فعال  فعالان بازار ســرمایه 
در آن قابــل ارائــه اســت. در حــال حاضــر و در ابتــدای دهــه دوم فعالیت صنعــت تامین 
کشــور، تبدیــل شــرکت‌های تامیــن ســرمایه به ســهامی عــام و عرضه ســهام  ســرمایه در 
بــه عمــوم جامعه موجب شــده تا علاوه بر کســب مزیت‌های پرشــمار قرارگیــری در میان 
شــرکت‌های بورســی، منافــع حاصــل از فعالیت‌هــای ایــن شــرکت‌ها بــه عمــوم جامعه و 
سهامداران جدید منتقل شود. شرکت تامین سرمایه بانک ملت در سال 1398 همزمان 
بــا حرکــت در مســیر بالندگی و توســعه‌ی خود شــاهد رویداد مهم عرضــه در بورس اوراق 
که ســبب خشــنودی تمامــی ذینفعان مســتقیم و  بهــادار تهــران بود؛ مســیری ارزشــمند 
غیر مســتقیم شــرکت بوده‌اســت. در ســال گذشــته با همــکاری و تــاش صادقانه تمامی 
پرســنل شــرکت فعالیت‌هــای بســیار ارزشــمندی را در ارائــه انــواع خدمــات بانکــداری 
ســرمایه‌گذاری و توســعه شــرکت نیز شــاهد بوده‌ایم؛ به نحوی که علاوه بر توســعه کمی 
کیفــی فعالیت‌هــای تامیــن ســرمایه بانک ملــت، نتایج این زحمات ارزشــمند در رشــد  و 
بیــش از 100 درصــدی ســود خالــص شــرکت نســبت بــه ســال 1397 تجلــی یافته‌اســت. 
هیئت‌مدیره ضمن تمجید ذات منزه باری تعالی و تشکر از متولیان محترم بازار سرمایه 
گرامی در دســتیابی بــه موفقیت‌های پرشــمار   ایــران، از تلاش‌هــای مجدانــه همــکاران 

سال 1398 قدردانی می‌نماید.
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اقتصاد جهانی -۳ 

سال 1398 با رویدادهای مختلف سیاسی و اقتصادی در آسیا، اروپا و ایالات‌متحده و همچنین در بازارهای مالی، مواد خام 

و ارز  همــراه بــود که هر کدام بر رفتار ســرمایه‌گذاران، شــرکت‌ها و مصرف‌کنندگان تاثیراتی داشــت، برخــی رویدادها دارای اثرات 

بیشــتر و پایــدار بــر اقتصــاد جهان بوده و برخی تاثیرات کمتری را بر ســاختار اقتصاد جهانی برجای گذاشــتند. در راســتای ایجاد 

که  درکی عمیق و نگاهی جامع به محیط فعالیت شرکت‌های تامین سرمایه، بررسی مهم‌ترین تحولات اقتصادی و حوزه‌هایی 

به‌طور مستقیم بر عملکرد اقتصادی ایران و واسطه‌های مالی تاثیر دارد، امری ضروری می‌نماید.

ح هستند که  در بررسی وضعیت اقتصاد جهانی، چندین عامل به عنوان بازیگران اصلی تغییرات و نوسان‌های این حوزه مطر

سایر رویدادها را نیز تحت تاثیر خود قرار خواهند داد. از جمله این عوامل، وضعیت اقتصاد کشورهای موثر در معادلات اقتصادی 

جهــان، نظیــر ایالات‌متحده، چین و اتحادیه اروپا اســت؛ هم‌چنین نفت، طلا، فلزات اساســی و مواد خــام اولیه، ارزها و بازارهای 

که به لحاظ تحلیل و بررسی وضعیت جهانی اقتصاد از اهمیت به سزایی برخوردار هستند.  سرمایه جهانی عواملی هستند 

گردیده  که توســط صنــدوق بین‌المللی پول بــرآورد  کشــورهای جهان و پیش‌بینی دو ســال آتی  در نمایــه 2، رشــد اقتصادی 

اســت، قابل ملاحظه می‌باشــد. نکته قابل ذکر آنکه پیش‌بینی ذیل در اوایل ژانویه 2020 صورت پذیرفته اســت، در صورتی که 

ع  گزارش مصادف با دو ماه ابتدایی ســال جاری میلادی، افزایش تنش‌ها در منطقه خاورمیانه و همچنین شــیو در تاریخ تهیه 

بیماری کرونا در چین و ســایر نقاط جهان، قیمت جهانی کالاها، تحت تاثیر قرار گرفته و چشــم‌انداز رشــد اقتصادی ســال 2020 

گرفتن نمایه 2، به بررســی تحولات بزرگ‌تریــن اقتصادهای دنیا و  کرده اســت1. در ادامه بــا در نظر  را بــا ابهامــات جــدی مواجه 

مهم‌ترین عوامل اقتصاد جهانی پرداخته می‌شود.

پیش‌بینی رشد اقتصادی در مناطق مختلف جهان )درصد(منا -۲ هی

سال
برآورد شدهمحقق شده

2018201920202021

 ᩲ3.62.93.33.4رشد اقتصاد جهان

 ᩲ2.21.71.61.6اقتصادهای پیشرفته

 ᩲ2.92.321.7ایالات متحده امریکا

 ᩲ1.91.21.31.4اتحادیه اروپا

 ᩲ1.50.51.11.4آلمان

 ᩲ1.71.31.31.3فرانسه

 ᩲ0.80.20.50.7ایتالیا

 ᩲ2.421.61.6اسپانیا

 ᩲ0.310.70.5ژاپن

 ᩲ1.31.31.41.5انگلستان

 ᩲ1.91.51.81.8کانادا

1-International Monetary Fund
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سال
برآورد شدهمحقق شده

2018201920202021

 ᩲ2.61.51.92.4دیگر اقتصادهای پیشرفته

 ᩲ4.53.74.44.6اقتصادهای نوظهور و در حال پیشرفت

 ᩲ6.45.65.85.9کشورهای آسیای نوظهور و در حال پیشرفت

 ᩲ6.66.165.8چین

 ᩲ6.84.85.86.5هند

ایالات متحده آمریکا۳-۱-  

ســازمان جهانــی پــول، رشــد اقتصــادی متوســط ایالات متحــده امریــکا را در دو ســال آینده حــدود دو درصــد پیش‌بینی 

کرده‌اســت. طــی ســال‌های 2017 تا 2019، رشــد واقعی تولیــد ناخالص داخلی امریــکا بالاتر از روند بلند مــدت آن )میانگین 

کاهش اثربخشی بسته  گرچه دلیل اصلی آن بسته محرک مالی به نظر می‌رسد اما با توجه به  که ا 2.5 درصد( بود، روندی 

محرک مزبور، رشد تولید ناخالص داخلی ایالات متحده نیز به روند قبلی خود بازگشت.

خ رشد اقتصادی ایالات متحده امریکا، در فصل دوم و سوم 2019 به ترتیب 2 درصد و 2.1 درصد و برای فصل چهارم  نر

گر چه برخی عوامل ویژه از جمله افزایش تولید در جنرال  2019 حتی ضعیف‌تر و حدود 1.6 درصد بوده است. به بیان دیگر ا

موتــورز و از ســرگیری مجــدد خط تولیــد بوئینگMAX 737 در آوریل 2020 توانســتند باعث تقویت رشــد در نیمه نخســت 

2020 شوند اما این عوامل منتج به روندی پایدار نگشته‌اند.

در ایــالات متحــده امریــکا، انتخابــات ریاســت جمهــوری ســال 2020، تعیین‌کننــده اصلــی چشــم‌انداز  آتــی این کشــور و 

کشــور، بلکه بر اقتصاد کل جهان  تصمیمات کلان آن خواهد بود،  بدون شــک نتیجه این انتخابات نه تنها بر اقتصاد این 

تاثیری چشمگیر خواهد داشت.

منطقه اروپا۳-۲-  

کــی از ثبــات اقتصــادی و حتــی اندکی رونق می‌باشــد. در ســال 2019، رشــد اقتصادی به  در منطقــه یــورو، پیش‌بینی‌هــا حا

که در مقایسه با رشد 1.9 درصدی در سال 2018، زنگ هشداری برای رکود در برخی اقتصادهای بزرگ منطقه  1.2 درصد رسید 

به ویژه آلمان و ایتالیا به نظر می‌رسد. 

کاهش صادرات و  کســب‌وکار به ســبب  ع در این حوزه داده‌ها، ســیگنال‌های متفاوتی مخابره می‌شــوند، تضعیف  در مجمو

ج مصرف‌کنندگان. بر اســاس اطلاعات موسســه داده‌پردازی IHS Markit، شــاخص مدیران خرید2 برای  در مقابل ثبات مخار

کــه در بخش خدمات  منطقــه یــورو در دوره مــورد بررســی،  در بخش سفارشــات جدید و صادرات کمی افزایش داشــته در حالی 

تضعیف شده است.

تورم پایین و شــرایط تســهیل‌گر مالی از جمله افزایش رشــد تامین مالی و افزایش قیمت دارایی‌ها موجب خواهد شــد تا رشــد 

2-PMI
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ج مصرف‌کننــدگان در ســال 2020، ادامــه یابــد. بــه پیــش بینــی IHS Markit رشــد منطقــه یورو در ســال 2020 در ســطح  مخــار

کمی بهبود به 1.1 درصد خواهد رسید. 0.9 درصد و پس از آن در سال 2021، با 

که خود شــرایط  کی از پایان یافتن عدم قطعیت‌ها در خصوص برگزیت می‌باشــد   در این میان، نتایج انتخابات انگلیس حا

ســختی پیش‌ روی اروپا خواهد گذاشــت. با این همه کفه ترازو دســت کم در پیش‌بینی به شــکل مثبتی به ســمت افزایش رشد 

اقتصادی در اروپا ســنگین‌تر می‌باشــد و نوید آن را می‌دهد که پس از افت 0.7 درصدی در ســال 2019 نســبت به 2018، حالا در 

کرونا  گرچه تمامی این پیش‌بینی‌ها متعلق به دوران پیش از  2020 و 2021 رشــد اقتصادی، روندی صعودی در پیش بگیرد، ا

کانون‌های این بیماری،پیش‌بینی‌ها دســتخوش  گرفتن این بحران جهانی و اروپا به عنوان یکی از  اســت و باید دید با در نظر 

چه تغییراتی خواهد شد.

چین۳-۳-  

گرچه در ســال‌های  کمتر از شــش درصد خواهد رســید. ا رشــد اقتصــادی چیــن درادامــه روند نزولی خود در دو ســال آینده به 

خ رشــد  گذشــته چیــن درگیــر رقابــت تنگاتنگــی بــا ایالات متحده بوده‌اســت؛ امــا از ســال 2010 به بعد - ســال‌هایی طلایی که نر

کاهــش یافته اســت. انتظــار رشــد اقتصادی  اقتصــاد‌ی چیــن 10.6 درصــد بــود - رشــد اقتصــادی ایــن کشــور بــه طــور پیوســته 

که برخی  کنون است. در حالی  کشور از سال 1990 تا خ رشد در این  کمترین نر 6.2 درصدی چین در سال 2019 به معنی تحقق 

افــت رشــد اقتصــادی چیــن را بــه جنگ تجــاری امریکا و چین نســبت می‌دهند ولــی باید یادآوری کرد که کاهش ســرعت رشــد 

اقتصادی چین طی دهه اخیر، نتیجه توامان تغییرات ســاختاری و همچنین عوامل چرخه‌ای اســت. پیرشــدن جمعیت و افت 

که پتانسیل رشــد چین کمتر از یک دهه قبل است و انتظار افت بیشتر آن نیز می‌رود.  شــدید رشــد بهره‌وری به این معنی اســت 

از زمــان بــروز بحران‌های مالی ده ســال قبل، افزایش نســبت بدهــی به تولید ناخالص داخلی چین از حدود 150 درصد در ســال 

2009 به حدود 260 درصد در ســال 2019 رســیده اســت، به بیان دیگر افزایش پرداخت تســهیلات به بنگاه‌ها و اخیراً به خانوار، 

ســبب محدودیت سیاســت‌گذاران را برای کمک مالی، گشــته است. از سوی دیگر نیز تلاش برای اصلاح اقتصاد از طریق حذف 

بانک‌های ســایه، به بهای رشــد اقتصادی فقط تا حدود کمی موفق بوده اســت. سیاست‌گذاران چینی درصدد ایجاد تعادل در 

کرد و در عین حال با  کاهش خواهند داد یا حداقل از افزایش بیشتر آن جلوگیری خواهند  این شرایط، از سویی نسبت بدهی را 

کی از  کنند. با همه این تلاش‌ها پیش‌بینی‌ها حا کرد، از افت بیشــتر رشــد اقتصادی جلوگیری  محرک‌های مالی تلاش خواهند 

کشور  خ رشد اقتصادی چین می‌باشد، 5.8 درصد در سال 2020 و 5.6 درصد در سال 2021، مگر اینکه دولت این  افت بیشترنر

گسترده‌ و موثرتری را در نظر داشته باشد. بسته‌های محرک مالی 

اقتصادهای نوظهور۳-۴-  

دهه گذشــته، با اقتصادهای نوظهور، آنچنان که باید همراهی نکرده اســت. پیش‌بینی می‌شــود با افزایش سقف بدهی‌ها، 

خ  اقتصادهــای نوظهــور بــدون پیشــرفتی جــدی، همچنــان به فعالیــت خود ادامــه دهند. بــا وجود برخــی اعداد قابــل توجه نر

 رشــد اقتصــادی در ســال‌های 2017 و 2018، رشــد اقتصادهــای نوظهــور از میانگیــن 7.3 درصد در ســال 2010 بــه 4.1 درصد در 
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ســال 2019 رســید. همزمــان با افت رشــد بلندمــدت چین، اقتصادهــای نوظهور با دو نیروی مخالف در مســیر رشــد خود مواجه 

کــی از شــکنندگی بهبود  کالاهــای اساســی. پیش‌بینی‌ها حا شــدند؛ توســعه بــی رونــق اقتصادهــای توســعه یافته و افــت قیمت 

کوتاه‌مدت، شاهد افت در این  که احتمال می‌رود در  وضعیت اقتصادهای توسعه یافته طی سال‌های آینده، می‌باشد تا جایی 

کمی برای رشد بیشتر اقتصادهای  اقتصادها نیز باشیم. با تشدید جنگ تجاری و استمرار افت رشد اقتصادی در چین، فضای 

نوظهور در سال 2020 پیش‌بینی می‌شود.

بازار سهام جهانی۳-۵-  

كثر كشــورهای  بازارهــای ســرمایه در جهــان در ســال 2019 رونــدی صعــودی را شــاهد بودنــد و از منظر بازدهی، بازار ســهام ا

خ بهره توسط فدرال رزرو را  گرچه كاهش نر بزرگ جهان در انتهای ســال 2019 نســبت به انتهای ســال 2018 مثبت بســته شد. ا

می‌توان دلیل عمده اقبال ســرمایه‌گذاران به بازارهای ســرمایه دانســت، دلایل دیگری نیز برای رشد شاخص‌های بازار سرمایه 

برشــمرده می‌شــود. کاهش ارزش بســیاری از سهم‌ها در سال 2018 سبب شد، ســرمایه‌گذاران ارزش تعداد زیادی از این سهام را 

كمتر از میزان واقعی تشخیص داده و خرید آن‌ها را جذاب تلقی نمایند؛ دلیل دیگر را می‌توان انتظار سرمایه‌گذاران برای ایجاد 

درآمد‌های بالا از شركت‌های موجود در بازار برشمرد. 

ع در انتهــای ســال 2019، شــاخص داوجونــز بــا 22 درصد افزایش نســبت به ابتدای ســال به رقــم 28,462 واحد  در مجمــو

رسید، شاخص S&P نیز با افزایش 28.5 درصد به رقم 3,221 واحد رسید.

 در میــان شــاخص‌های اصلــی بورس‌های بین‌المللی، شــاخص Nikkei  ژاپن و DAX  آلمان بــه ترتیب 20.9 و 25.2 درصد 

رشــد داشــتند و به 656,23 و 249,13 واحد رســیدند. شــاخص Hang Seng  هنگك‌نگ نیز با افزایش مواجه شد و از  25,845 

واحد در ابتدای سال 2019 به 28,189 واحد رسید و افزایش 9 درصدی را به ثبت رساند.

شاخص‌های اصلی بورس‌های بین‌المللی در ابتدا و انتهای سال 2019منا -۳ هی

درصد تغییرانتهای سال 2019ابتدای سال 2019نام شاخص

 ᩲDow Jones23,32728,462%22.0

 ᩲS&P2,5063,221%28.5

 ᩲFTSE1006,7287,587%12.7

 ᩲDAX10,58013,249%25.2

 ᩲHang Seng25,84528,189%9.0

 ᩲNikkei22519,56123,656%20.9
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طلا۳-۶-  

كف و ســقف بهای هر اونس از طلا به  گذاشــت. در این ســال فاصله  اونس طلا در ســال 2019 روندی صعودی را پشــت ســر 

حدود 270 دلار رســید. در 5 ماه ابتدایی ســال 2019، قیمت طلا روندی تقریبا با ثبات داشــت اما از اواخر ماه می، رشــد شدیدی 

كرد و در طی حدود 3 ماه به با افزایش حدود 20 درصدی، به بیشــترین مقدار خود در این ســال رســید. در ابتدای ســال،  را آغاز 

بهای هر اونس طلا حدود 1,280 دلار بود و در اوایل ماه ســپتامبر با رشــد چشــمگیری به هر اونس 1,550 دلار رســید. بعد از ماه 

ســپتامبر قیمــت طــا رو به كاهش گذاشــت و تا اواخر مــاه نوامبر با حفظ این روند نزولی، تــا 1,453 دلار كاهش یافت. اما در ماه 

کاهش رشد  گرفت و به حدود 1,524 دلار رسید. در ماه ابتدایی سال 2020، با توجه به  پایانی مجدداً روندی صعودی در پیش 

کرونا، ســرمایه‌گذاران به دارایی‌های امن از جمله طلا روی آورده تا روند صعودی طلا ادامه‌دار باشــد و  ع  اقتصادی چین و شــیو

منجر به شکســت ســقف تاریخی 7 ســاله گشت. با توجه به روند قیمتی طلا3، بسیاری از تحلیل‌گران تکنیکی طلای 1,700 دلار 

و در مرحله بعد 1,900 دلار را چندان دور از انتظار نمی‌دانند.

قیمت جهانی طلامنا -۴ هی

ارز۳-۷-  

كانادا و ســالی چالش‌برانگیز برای یورو و پوند بود؛ ســایرارزهای رایج دنیا، تغییر اندكی در  ســال 2019 ســال خوبی برای دلار 

كانادا در برابر دلار آمریكا 4.49 درصد رشــد را تجربه نمود، اما یورو و پوند هر دو با  برابر دلار آمریكا داشــتند. در ســال 2019، دلار 

كاهش  ارزش و پوند  کاهش ارزش در برابر دلار آمریكا مواجه شــدند، یورو همانند ســال 2018 روندی نزولی داشــته و 1.6 درصد 

كرد. شــاخص دلار آمریكا در 9 ماهه اول ســال 2019 روندی  كاهش ارزش در برابر دلار امریكا را تجربه  انگلیس نیز 2.93 درصد 

گرفت تا در نهایت شاخص دلار سال 2019 میلادی با وجود روندی  صعودی داشت اما در ادامه سال، روندی نزولی را در پیش 

3- Knoema
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متلاطم در طول سال، در پایان به مقدار خود در ابتدای سال برسد. بنابراین تغییرات شاخص دلار آمریكا در برابر سایر ارزهای 

كتبر بیشترین مقدار خود در سال 2019 را تجربه نموده‌است. كل سال 2019 تقریبا صفر بوده و در ماه ا معتبر دنیا در 

ین ژاپن به مانند ســالهای گذشــته از ثبات نســبی برخوردار بوده و در ســال 2019 حدود 0.8 درصد كاهش ارزش در برابر دلار 

امریکا از خود نشــان داد. از ســوی دیگر یوان چین به دلیل مناقشــات تجاری چین و آمریكا، در ســال 2019 نوسانات بسیاری را 

كرد و در طی حدوداً دو هفته  گاه جهشی شدید را تجربه  كرد. یوان در 4 ماه اول سال مذکور روندی نزولی داشت اما به نا تجربه 

3.28 درصد افزایش و پس از حدود 2 ماه ثبات نسبی، مجدداً با افزایش 4.37 درصدی طی حدود یک ماه به بیشترین مقدار 

ع در کل ســال 1.55 درصد  خــود در ســال 2019 رســید. یــوان چیــن در ادامه ســال 2019 روندی نزولی به خــود گرفت و در مجمو

كاهش ارزش یوان در  افزایش ارزش نسبت به دلار آمریكا را تجربه نمود. چین به دلیل اهداف صادراتی خود، تمایل زیادی به 

کشور تاحدی مانع دستیابی چینی‌ها به این هدف شده است. گرچه اقدامات ترامپ و جنگ تجاری مابین دو  برابر دلار دارد، ا

نفت۳-۸-  

ترکیــب بازیگــران بازار جهانی نفت، در ســال‌های اخیر چینش متفاوتی را تجربه می‌نمایــد. ایالات متحده امریکا، در كمتر از 

گرفتن از روســیه  یک دهه تبدیل به یكی از بزرگترین صادركننده‌های نفت شــده و پیش‌بینی می‌شــود تا ســال 2024 با پیشــی 

در صادرات نفت، به عربستان سعودی نزدیک شود. نفت شل امریکا یکی از پدیده‌های مهم سال‌های اخیر بازار نفت جهانی 

محســوب می‌شــود، با رشــد باورنكردنی فروش از عدد تقریبی صفر در ســال 2010 به حدود 7 میلیون بشــكه در روز در آغاز ســال 

2019 رســید تا تحولی تاثیرگذار را در بازار جهانی نفت رقم بزند. امروزه نفت شــل آمریكا در مقایســه با سایر منابع نفتی، راحت‌تر 

به سیگنال‌های قیمت نفت در دنیا پاسخ می‌دهد و وزنه‌ای تاثیرگذار در جابجایی قیمت‌ها در بازار جهانی به شمار می‌رود. 

اما طی سال 2019 بیشترین ضررها از بازار جهانی نفت متوجه دو كشور ایران و ونزوئلا بوده است و میزان صادرات نفت این 

دو کشــور با تحریم‌های آمریكا به شــدت كاهش یافته اســت. در این میان آمریكا نیز برای جبران كمبود میزان صادرات ایران و 

کاهش عرضه، همزمان سرمایه‌گذاری در حوزه نفت را افزایش داده و  ونزوئلا و جلوگیری از افزایش قیمت جهانی نفت به دلیل 

سایر صادركنندگان را به صادرات بیشتر تشویق می‌نماید. تقاضا برای نفت خام اوپک در سال 2019 مقدار 30.7 میلیون بشكه 

كاهش در روز( نسبت به سال 2018 داشت. كاهش اندكی )0.9میلیون بشكه  در روز بود و 

ســال 2019 ســالی پرحاشــیه برای طلای سیاه بود. نفت خام سبک آمریكا سال 2019 را با بهای 46.5 دلار به ازای هر بشكه 

کرد. اما در ادامه با نزولی شدید، در عرض دو ماه از 65.7 دلار به قیمت 51.14  كرد و طی 5 ماه، روندی صعودی  را تجربه  آغاز 

که قیمت نفت در عرض  دلار  رسید. نقطه عطف دیگر برای نفت، در ماه سپتامبر و پس از حمله پهبادی به آرامكو بود، زمانی 

گرچــه بــا تلاش‌های صــورت گرفته جهت بازســازی ســریع آرامكو، قیمت  یــک شــبانه روز از 54 دلار بــه بیــش از 62 دلار رســید. ا

نفت مجدداً نزولی شــده و به قیمت حدود 52 دلار رســید. تا پایان ســال 2019 قیمت نفت مجدداً با یک تغییر مســیر دیگر، روند 

گرفت و تا 61 دلار به ازای هر بشكه بالا رفت. صعودی به خود 

 در ادامه نمایه تقاضای جهانی نفت خام در ســال‌های 2019 و 2020 و همچنین روند قیمتی نفت در ســال گذشــته میلادی 

آورده شده است4.

4-International Monetary Fund
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تقاضای جهانی نفت خاممنا -۵ هی

تغییرات20192020تقاضای جهانی نفت خام
تغییرات

درصد

 ᩲOECD

 ᩲ0.69%25.6625.840.18آمریکا

 ᩲ0.21-%0.03-14.314.27اروپا

 ᩲ0.99-%0.08-7.997.91آسیا پاسیفیک

 ᩲOECD 0.14%47.9548.020.07کل

 ᩲکشورهای در حال توسعه

 ᩲ2.3%9.089.290.21سایر آسیا

 ᩲ3.39%4.855.020.16هند

 ᩲ1.14%6.576.640.07آمریکای لاتین

 ᩲ0.86%8.188.250.07خاورمیانه

 ᩲ2.0%4.434.520.09افریقا

 ᩲکشورهای در حال توسعه ع  1.82%33.1233.730.6مجمو

 ᩲ1.65%4.914.990.08کشورهای استقلال یافته اتحادیه جماهیر شوروی

 ᩲکشورهای اروپایی 1.54%0.760.770.01سایر 

 ᩲ2.37%13.0613.370.31چین

 ᩲع سایر مناطق 2.15%18.7319.130.4مجمو

روند قیمت جهانی نفتمنا -۶ هی
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کرونــا و جنگ نفتی  ع ویــروس  در ماه‌هــای ابتدایــی ســال میــادی جدیــد و در پایان ســال 1398 شمســی، تحت تاثیر شــیو

ع ویروس کرونا بســیاری از  روســیه و عربســتان ، قیمت نفت مجدداً روند کاهشــی شــدیدی را تجربه کرد. با شــدت گرفتن شــیو

فعالیت‌هــای تولیــدی و اقتصــادی در ســطح جهــان کاهش پیدا کرد و در نتیجــه‌ی آن تقاضا برای نفت رونــدی نزولی گرفت و 

باعث فشــار بر قیمت نفت خام شــد، به گونه‌ای که قیمت هر بشــکه نفت خام را به 24دلار به ازای بشــکه رساند. از طرف دیگر 

گهانی و مداوم نفت به بازار کرد و فشــار کاهش قیمت را تشــدید  عربســتان نیز با اعلام جنگ نفتی با روســیه، شــروع به عرضه نا

گرچــه در اوایل ســال جاری توافــق اعضای اوپک، باعث تقویت قیمت نفت و بازگشــت آن به ســطوح قیمتی  نمــود. بنابرایــن ا

کرونا همچنان  30 دلار در هر بشــکه خواهد شــد، اما ریســک مناقشــات نفتی تولیدکننده‌های غیرعضو اوپک و ویروس جهانی 

تهدید تاثیرگذاری برای  نفت جهانی به شمار می‌رود.

خلاصه وضعیت اقتصاد جهانی۳-۹-  

گذشته )2019( ضعیف‌ترین عملکرد خود را از زمان بحران مالی یک دهه قبل به ثبت  رشد اقتصاد جهانی در سال میلادی 

کشــوری  که حتی  گذاشــته،  کشــورها تاثیر  رســانیده اســت. افزایش موانع تجاری و ریســک در تجارت، طوری بر اقتصاد تمامی 

پیشــرفته مانند چین نیز شــاهد کاهش محســوس رشد اقتصادی بوده است. از سوی دیگر در کشورهای در حال توسعه از قبیل 

ع نپیوست و درکشورهایی با وضعیت اقتصادی وخیم مانند  هند، برزیل، روسیه و... نیز رشد اقتصادی پیش‌بینی شده به وقو

آرژانتیــن اوضــاع اقتصادی رو به افول گذاشــت. در این میان، تنش‌های ژئوپلیتیک اقتصاد کشــوری مثــل ایران و ناآرامی‌های 

کند شــدن رشــد جهانی در ســال 2019  ع  کشــیدند. در مجمو کشــورهایی مانند لیبی، یمن و ... را به چالش  اجتماعی وضعیت 

کشور و منطقه مهم در جهان است5: کاهش رشد در چندین  نشان دهنده 

کاهش رشد اقتصادی - سال2019منا -۷ هی درصد 

*  اقتصادهای در خطر: آرژانتین، ایران، لیبی، سودان، ترکیه و ونزوئلا

5-International Monetary Fund
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پیش‌تر اشــاره شــد، رشــد اقتصاد جهان به طور قابل ملاحظه‌ای در سال 2019 تضعیف شــده و از 3.2 درصد در سال 2018 به 

2.6 درصد رسیده‌اســت. جنگ‌های تجاری، تضعیف رشــد اقتصادی چین و دورنمای تجاری نه چندان روشن برای بسیاری از 

کنش به افت پیش‌بینی شده، بسیاری از بانک‌های مرکزی  اقتصادهای جهان را می‌توان از دلایل اصلی این روند برشمرد. در وا

کار خود قرار دادند و برخی کشورها از جمله آمریکا و چین، تحریک مالی بیشتری  جهان سیاست‌های پولی انبساطی را در دستور 

فراهم نمودند. در همین زمان، صادرکنندگان، فعالیت‌های خود را بر اساس تعرفه‌های بالاتر تعدیل نموده تا اثرات منفی جنگ 

کمتر از تصورات قبلی باشد. از سوی دیگر انتظار هرگونه تشدید در جنگ تجاری به اندازه‌ای  تجاری بر تضعیف رشد اقتصادی، 

که منجر به بروز آسیب جدی شود تا بعد از انتخابات2020  آمریکا، ، غیرمحتمل به نظر می‌رسد. اما نقطه روشن رشد اقتصادی 

ج مصرف‌کنندگان اســت که از رشــد درآمد و کاهش قیمت نفت، متاثــر خواهد بود.  جهــان در ســال2020، اســتمرار افزایــش مخار

همانطور که در نمایه 8 مشــاهده می‌شــود، در ســال 2019، رشــد واقعی تولید ناخالص داخلی و تجارت جهانی به کمترین سطح 

که افزایش ارقام بدهی در جهان نیز خود تهدیدی محسوب می‌شود.  گذشته رسیده است6، در حالی  خود طی دهه 

خ 2.5 درصد، به ثبات خواهد رســید و در  در پیش‌بینــی موسســه )IHS Markit( رشــد اقتصــادی جهان در ســال 2020 در نــر

گرچه با تمامــی پیش‌بینی‌ها با وجود برخی شــوک‌ها، همچنان  خ 2.7 افزایــش خواهد یافــت. ا ســال‌های 2021 و 2022 بــه نــر

ممکن است در سال 2020، شاهد برخی مظاهر جدید از پیشرفت در رشد اقتصادی باشیم.

کالا و خدماتمنا -۸ هی روند تجارت جهانی 

خ رشد واقعی تولیدناخالص داخلی بر اساس سال پایه 2010 است. * محاسبه نر

6-IHS Markit
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خ بهره به رویارویی با  همانطور که پیشــتر اشــاره شــد، در سال میلادی گذشته بانک‌های مرکزی با اتخاذ سیاست کاهش نر

گرچه حتی با وجود انجام این مهم توســط بانک‌های مرکزی، همچنان ســایه  افت تقاضا و رکود در اقتصاد جهانی پرداختند. ا

کشورها وجود دارد. خ سرمایه‌گذاری در جهان بر رشد تولید ناخالص داخلی  کاهش نر جنگ تجاری و 

خ بهره در بانک‌های مرکزی جهان از ابتدای سال 2019 ) درصد(منا -۹ هی کاهش نر میزان 
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اقتصاد ایران -۴ 

گذراند. در این دوره  اقتصاد ایران در ســال 1398 با بازگشــت بخش مهمی از تحریم‌های اقتصادی، روزگار ســختی را از ســر 

کاملًا قابل  گازی  كاهش تولید صنعت به خصوص در صنایع بزرگ نظیر خودروسازی و نیز افت صادرات نفت و میعانات  میزان 

توجه بود. ســطح قیمت‌ها در دو ســمت مصرف كننده و تولیدكننده، افزایش محسوســی را تجربه کرد، درحالی كه سطح اسمی 

ج جاری و عمرانی دولت و نیز سرمایه‌گذاری بخش خصوصی، افزایش چشمگیری نداشت و در نتیجه  ج نظیر مخار برخی مخار

رشد حقیقی برخی بخش‌ها نظیر ساختمان و خدمات عمومی با كاهش قابل ملاحظه‌ای مواجه شد. برای سال 1399، با وجود 

کی از تداوم كاهش صادرات نفت، محدودیت‌های واردات  شرایط موجود و احتمال کم تغییر عوامل تاثیرگذار، پیش‌بینی‌ها حا

كسری بودجه و ... می‌باشند. و صادرات، 

 تورم۴-۱-  

گرچه در جزئیات  خ تورم در ســال 2019 در ایران داشــته‌اند، این برآوردها ا نهادهای مختلف بین‌المللی برآوردهایی از نر

اختلاف دارند اما تقریباً رویه‌‎ی یکســانی را به نمایش می‌گذارند، تورمی در محدود 33 تا 38 درصد در ســال 2019 و نرخی 

کاهشی برای سال‌های آتی.

خ تورم متوســط ســال 2019 برای ایران را 35.7 درصد برآورد نموده  کتبر خود نر گزارش ماه ا صندوق بین‌المللی پول در 

خ تورم به 31 درصد  کاهش نر که 20.6 درصد افزایش را نسبت به سال قبل نشان می‌دهد. این موسسه بین‌المللی،  است 

را برای سال 2020 پیش‌بینی نموده‌است.

خ تورممنایه ۰۱-  نر

از سوی دیگر سازمان ملل متحد، تورم سالانه در سال 2019 در ایران و بسیاری از دیگر کشورها از جمله آرژانتین، سودان 

کلان مواجه هستند، افزایشی برآورد نموده است.  که با محدودیت عرضه و عدم توازن اقتصاد  جنوبی، بولیوی و ونزوئلا 
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خ تورم ســال 2019 برای ایران 33.5 درصد بوده و پیش‌بینی می‌شــود طی سال‌های 2020 و 2021 با  بر اســاس این برآورد نر

گردد و به ترتیب به 32.4 و 27.8 درصد برسد7.  کاهش روبرو 

گرچه انتظار  گردیده و ا خ تورم سال 1398 برای ایران 38 درصد برآورد  همچنین مطابق با پیش‌بینی‌های بانک جهانی، نر

گردد، ولی همچنان بالای 20 درصد خواهد بود. کاهش روبرو  خ با  می‌رود در سال‌های آتی این نر

خ تورم میانگین ســالانه  گــزارش مركز آمــار ایران، نــر بــا توجــه بــه عــدم انتشــار آمــار از طرف بانــک مرکزی و بــا در نظر گرفتن 

كــه در نمایه 11 نشــان داده  كشــور طــی دوره یــک ســاله اســفند 1397 تا بهمــن 1398 روندی صعودی داشــته اســت. همانطور 

خ میانگین تورم ســالانه در اســفند 1397 معــادل 29.6 درصد بوده و با یــک روند صعودی در شــهریور  1398 به  شــده ‌اســت نــر

کاهش همراه و در  کردن نســبی نوســانات قیمتی روند آن تغییر نموده، با  عدد 42.7 درصد رســیده اســت. پس از آن با فروکش 

گردیده است. بهمن 1398 معادل 37 درصد اعلام 

خ تورم طی سال 1398منایه ۱۱-  روند تغییرات نر

رشد اقتصادی۴-۲-  

که توســط اتاق بازرگانی تهران نیز منتشــر شــده است، اقتصاد  گزارش بانک جهانی و دفتر اقتصادی ســازمان ملل  براســاس 

کاهش قیمت نفت، تحریم‌های ایالات متحده آمریکا، بلایای طبیعی و بیماری  ایران در ســال 2020 به دلیل اتفاقاتی از قبیل 

 کرونــا، منقبض‌تــر خواهــد شــد. تولیــد ناخالــص داخلی ایــران، در ادامــه افت دو درصــدی در ســال 2018 در ســال 2019، حدود

گســترده، بازگردانــدن تحریم‌ها و افزایــش تنش‌ها در ســطح منطقه،  کاهــش یافته اســت. جاری شــدن ســیل‌های  7.1 درصــد 

کرده و زمینه‌ســاز کاهش صادرات بوده  و منجر به کاهش چشــمگیر سرمایه‌گذاری  اقتصاد ایران را با چالش‌هایی جدی مواجه 

کــه همچنان  ع اقتصادی نیز از ســایر عواملی اســت  کمبــود تنو و رشــد مصــرف بخش خصوصی شــده اســت. از ســوی دیگــر نیز 

گرچه در حال حاضر دولت هزینه‌های خود را برای رفع چالش‌های ناشی از رکود کشور را مبهم می‌سازد.  ا چشم‌انداز اقتصادی 
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 اقتصادی افزایش داده، اما بازگشت اقتصادی ایران به قلمرو مثبت، چندین سال به طول خواهد انجامید، طبق پیش‌بینی‌ها 

 انتظــار مــی‌رود رشــد اقتصــادی ایران در ســال‌های 2020 و 2021 کمی بهبود یافتــه و به ترتیب به رقم‌هــای منفی 2.7 درصد و 

منفی 1.2 درصد برسد. با توجه به گزارش منتشره توسط معاونت بررسی‌های اقتصادی اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی 

گرفتن نفت،  گرفتن نفت 2,437 هزار میلیارد تومان و بدون در نظر  تهران، تولید ناخالص داخلی 9 ماهه سال 1398 با در نظر 

خ رشد اقتصادی ایران طی 4 سال اخیر به صورت  گرفتن این ارقام نر که با در نظر  گردیده‌است   2,071 هزار میلیارد تومان بیان 

نمایه 12 خواهد بود8.

خ رشد اقتصادی ایران طی چهار سال اخیرمنایه ۲۱-  نر

خ  كتبر سال 2019 رشد اقتصادی ایران را در سال 2019، 9.5- درصد و متوسط نر همچنین صندوق بین‌المللی پول نیز در ا

خ رشد اقتصادی ایران را در سال  رشــد منطقه خاورمیانه و شــمال آفریقا را  0.1 درصد برآورد نموده اســت. این نهاد بین‌المللی نر

خ رشــد اقتصادی منطقه خاورمیانه و شــمال آفریقا را برای این ســال معادل با 2/7 درصد برآورد  2020 میلادی صفر درصد و نر

نموده است.

نقدینگی۴-۳-  

بر اســاس آخرین اطلاعات منتشــر شــده از سوی بانک مركزی جمهوری اســامی، حجم نقدینگی كشور در پایان آذرماه سال 

1398 به 2,262 هزار میلیارد تومان رســیده اســت. این رقم بیش از 28 درصد بیشــتر از میزان نقدینگی در پایان آذرماه 1397 

و 20 درصد بیشــتر از میزان نقدینگی كشــور در پایان ســال 1397 می‌باشد. این در حالی است كه رشد نقدینگی در آذرماه 1397 

نســبت به آذرماه 1396 برابر با 22.1 درصد و رشــد آن نســبت به اســفند 1396 برابر با 15.3 درصد بوده است. بنابراین می‌توان 

که در نه ماه نخســت ســال 1398 به دلیل افزایش 28.4 درصدی پایه پولی نســبت به مدت مشــابه ســال قبل،  گرفت  نتیجه 

نقدینگی با رشد مواجه بوده است. 
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حجم نقدینگی )هزار میلیارد تومان(منایه ۳۱- 

لازم به ذکر اســت رشــد پایه پولی با ثبت رقم 28.2 درصدی به بیشــترین ســطح در هفت ســال اخیر رســیده است. بر اساس 

خ ارز،  که متاثر از تجدید ارزیابی و تســعیر نر آمارها، علت اصلی رشــد پایه پولی، رشــد خالص دارایی خارجی بانک مرکزی بوده 

که پیش‌تر دلیل عمده رشد پایه پولی، افزایش  کاهش تسهیلات خارجی بوده، در صورتی  تغییر روش در خرید ارز نفتی دولت و 

بدهی بانک‌ها و دولت به بانک مرکزی بوده است.

گذشتهمنایه ۴۱-  ترکیب نقدینگی در سه سال 

ح آذر 98آذر 97آذر 96شر

 ᩲ173245364پول

 ᩲ1,2721,5201,899شبه پول

 ᩲ1,4451,7652,262نقدینگی

 ᩲ49%41%13%درصد رشد پول نسبت به سال قبل

 ᩲ25%20%23%درصد رشد پایه پولی نسبت به سال قبل

 ᩲ28%22%22%درصد رشد نقدینگی نسبت به سال قبل

تولید و صادرات نفت ایران۴-۴-  

گروه 5+1  کاهش اصلی در صادرات نفت ایران از سال 2018 در پی خروج یک طرفه ایالات متحده آمریکا از توافق هسته‌ای 

گزارش ماه فوریه سال 2020 اوپک، تولید نفت  با ایران و شروع مجدد تحریم‌های نفتی از ماه نوامبر 2018، آغاز شد. بر اساس 

ایران در ماه مذکور به 2,086 میلیون بشکه در روز رسید که کاهش 9 هزار بشکه در روز در مقایسه با تولید 2,095 میلیون بشکه 
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گذشته از خود نشان می‌دهد. کاهش 11.5 درصدی را نسبت به متوسط سال  در روز در ژانویه و 

گزارش اوپک متوســط قیمت فروش نفت ســنگین ایران در ماه ژانویه ســال 2020 معادل 62.61 دلار در هر بشــکه بوده  به 

اســت که نســبت به ماه دســامبر 2019 با کاهش 1.9 درصدی روبرو گردیده اســت. اوپک همچنین، متوسط قیمت فروش نفت 

کاهش 10 درصدی نســبت به متوســط  که نشــان از  ســنگین ایران را در ســال 2019 برابر 61.68 دلار در هر بشــکه عنوان نموده 

سال قبل دارد. 

بازار ارز و طلای داخلی۴-۵-  

کردن التهابات بازار ارز، قیمت دلار  خ دلار آزاد از ســقف قیمتی خود حوالی 18 هزار تومان و فروکش  پس از آغاز روند نزولی نر

کــه دلار زیر 12 هــزار تومان معامله  در اوایــل شــهریورماه 1398بــه حوالــی 11 هــزار تومان نزدیک شــد. پــس از حدود 3 الی 4 ماه 

که نشــان از قیمت‌های تعادلی بالاتــری برای این ارز  کتورهای اقتصادی از قبیل رشــد تــورم و نقدینگی  می‌شــد، بــا توجــه به فا

داشت،شــاهد رشــد قیمــت دلار از اواخر آبان‌مــاه بودیم که در نهایت در انتهای بهمن 1398 قیمــت دلار آزاد به حوالی 14 هزار و 

خ ارز مؤثر بوده است. دویست تومان رسید. لازم به ذکر است عواملی غیر از عوامل اقتصادی مذکور نیز در افزایش نر

خ دلار بازار آزاد )ریال(منایه ۵۱-  نر

قیمــت ســکه تمــام بهــار آزادی نیــز که بــه دو عامل قیمت جهانی طــا و قیمت دلار داخلی بســتگی دارد، طی ســال 1398 تا 

ع  اواســط آبــان مــاه بــا توجه به ثبات نســبی قیمــت جهانی طلا، رفتاری شــبیه به قیمت دلار از خود نشــان داد. با توجه به شــیو

کشــور، ســرمایه‌گذاران به خرید  کاهش چشــم‌انداز رشــد اقتصادی این  کرونا در چین، ایجاد محدودیت‌های تجاری و  بیماری 

خ دلار، رشد قیمت جهانی طلا  دارایی‌های امن از جمله طلا روی آوردند. همین امر ســبب شــد تا از اواخر آبان همزمان با رشــد نر

خ دلار پیشی بگیرد . خ سکه بهار آزادی از نر نیز افزایش قیمت سکه را تشدید نماید و شتاب رشد نر
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خ سکه تمام بهار آزادی )ریال(منایه ۶۱-  نر

 بازار سرمایه۴-۶-  

کل در حدود 160 هزار واحد، آغاز شد. با توجه به وزن صنایع صادرات محور در بازار سرمایه )فلزات  سال 1398، با شاخص 

خ ارز یکی از پارامترهای اساســی در بازار ســرمایه با تاثیر مســتقیم بر فروش  اساســی، شــیمیایی، فرآورده‌های نفتی، معدنی( نر

خ دلار که از ابتدای  خ اعلامی سامانه نیما مبنای معاملات قرارگرفت. نر شــرکت‌ها می‌باشــد و پس از تلاطم ارزی ســال 1397، نر

کرده و تا ســطح کاهشــی را دنبال   ســال 1397 از حوالی 4 هزار تومان تا محدوده 19 هزار تومانی رســید، در اواســط ســال، روند 

خ دســتوری ســامانه نیما در محدوده 8 هزار تومان مانع از  کنار نر ع در  کاهش یافت، این موضو 12 هزار تومان در بهمن 1397 

گردید و روند بازار سرمایه در نیمه دوم سال 1397 را نیز  تحقق انتظارات رشدی بازار از سود شرکت‌ها در نیمه دوم سال 1397 

کرد. از ابتدای  کل از مهر 1397 تا بهمن 1397 حدود 40 هزار واحد افت را تجربه  که شــاخص  کرد، تا جایی  دســتخوش تغییر 

خ در سامانه نیما )مبنای فروش ارز توسط شرکت‌های  خ دلار آزاد و به دنبال آن افزایش نر اسفند و با شروع مجدد روند افزایشی نر

خ دلار آزاد در بهمن ماه که حوالی 12 هزار تومان قرار  بورسی( شاهد آغاز روند صعودی جدیدی در بازار سرمایه بودیم. متوسط نر

داشــت در اســفند 1397 با جهش 10 درصدی به 13.2 هزار تومان رســید. انتظارات تورمی بازار برای ســال 1398 و ثبات نســبی 

 در قیمت‌هــای جهانــی کمودیتی‌هــا نیز از دیگر عوامل شــروع روند صعودی جدید بودند که شــاخص کل را تــا مهر 1398 به قله

330 هــزار واحــدی رســاند، امــا افــت قیمت‌هــای جهانی ناشــی از جنگ تجــاری بین چیــن و آمریکا در ایــن مقطع زمانــی، بازار 

را بــا چالــش اندکــی در جهــت صعود بیشــتر مواجه ســاخت و شــاهد عقــب نشــینی 10 درصدی و نزول شــاخص کل تــا محدوده 

300 هــزار واحــدی بودیــم. پــس از یک اســتراحت تقریبا یک ماهه مجدداً از ابتــدای آذر ماه روند صعــودی از محدوده 300 هزار 

واحدی تا محدوده 385 هزار واحدی تا اواســط دی‌ماه 1398 رقم خورد ،در این دوره تحولات سیاســی در خاورمیانه منجر به 

نوســانات عمده در شــاخص بورس شــد، با حمایت همه جانبه ارکان بازار سرمایه و همچنین کاهش سطح ریسک جنگ شاهد 

هجوم مجدد ســرمایه‌گذاران، افزایش میزان ورود نقدینگی توســط اشــخاص حقیقی عموم جامعه و ادامه روند صعودی بودیم 

کار خود را با ثبت صعود  گزارش( به رقم بی‌سابقه 512,900 واحد برسد و  تا شاخص کل در انتهای اسفند ماه 1398 )سال مورد 

186 درصدی به پایان ببرد.
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کل بورس در سال 1398منایه ۷۱-  روند تغییرات شاخص 

رونــد ارزش بــازار هماننــد رونــد شــاخص کل دارای چهــار بخش کلی می‌باشــد، بخش اول دوره اســفند 1397 تــا مهر 1398 

کرده، پس از آن اصلاح تقریباً  می‌باشد، در این دوره ارزش بازار از 725 هزار میلیارد تومان به 1,438 هزار میلیارد تومان صعود 

یک ماهه طی آبان 1398 و رســیدن ارزش بازار به حوالی 1,320 هزار میلیارد تومان، ســپس ادامه صعود تا 1,606 هزار میلیارد 

تومــان و اصــاح یــک هفته‌ای ناشــی از افزایش تنش‌های سیاســی و در نهایت ادامه صعود تا ســطح 2,105 هــزار میلیارد تومان 

گزارش صورت پذیرفته اســت. خالص تغییرات ارزش بازار در انتهای ســال نســبت به ابتدای ســال نشان  در انتهای ســال مورد 

کــه بازدهی بازار  ع در قیاس با رشــد 200 درصدی شــاخص کل نشــان می‌دهد  دهنــده رشــد 190 درصــدی می‌باشــد. این موضو

کســب شــده در بازار را  عمدتاً از محل رشــد قیمت‌ها بوده و ســود تقســیمی شــرکت‌ها در فصل مجامع ســهم ناچیزی از بازدهی 

داشته است.

ارزش معاملات )میلیارد ریال(منایه ۸۱- 
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گذشتهمنایه ۹۱-  وضعیت شاخص‌های مهم بازار سرمایه در سال 

درصد تغییر انتهای اسفند 1397انتهای اسفند 1398نام شاخص 

 ᩲ کل 187%178,659 512,901 شاخص 

 ᩲ 225%200,124 650,345 شاخص آزاد شناور

 ᩲ171%133,867 362,731 شاخص بازار اول

 ᩲ 215%345,162 1,088,094 شاخص بازار دوم

 ᩲ 210%205,265 636,670 مالی

 ᩲ 184%161,030 458,032 شاخص صنعت

 ᩲ 143%18,6287,665.8 شاخص 50 شرکت فعال‌تر

 ᩲ126%8,985 20,293 شاخص 30 شرکت بزرگ

 ᩲ)کل )هم وزن 437%32,968 177,081 شاخص 

با در نظر گرفتن درصد رشــد شــاخص کل و شــاخص کل هم وزن می‌توان نتیجه گرفت رشــد بیشــتر در شــاخص هم وزن در 

نتیجه رشــد شــرکت‌های کوچکتر نســبت به شــرکت‌های بزرگتر بوده و این شــرکت‌ها نقدینگی بیشــتری نســبت به شرکت‌های 

کی از رشــد مطلوب بازار ســرمایه در ســال مورد  ع بررســی تمامی شــاخص‌ها حا بزرگتر در ســال 1398 جذب نموده‌اند. در مجمو

گزارش بوده‌است.

تامین مالی از محل بازار سرمایه۴-۷-  

به‌طورکلــی نظــام تامیــن مالــی در تمامــی اقتصادهــا اعــم از توســعه‌یافته، درحال‌توســعه و اقتصادهای نوظهــور از دو بخش 

گرچه وزن و میزان بهره‌مندی از آن‌ها در كشــورهای مختلف، متفاوت است. در  بانک محور و بازار‌محور تشــکیل شــده اســت؛ ا

ســال‌های اخیــر بازارهــای مالی در برابر شــرایط و تمایلات بنگاه‌ها انعطاف بیشــتری از خود نشــان داده‌اند و لــذا نقش مؤثرتری 

در این نظام ایفا كرده و موجب پویاتر شــدن بخش مالی اقتصاد كشــورها شــده‌اند. نگاهی به ســاختار تامین مالی ایران در چند 

گذشــته، نشــان می‌دهد تامین مالی در ایران، بانک محور بوده و بخش عمده‌‌ی تامین مالی از ســوی بانک‌ها به‌صورت  ســال 

ع‌بخشی به منابع تامین مالی،  گرفته است. با توجه به نیاز روزافزون تنو تسهیلات در قالب عقود مبادله‌ای و مشاركتی صورت 

بازار سرمایه در سال‌های اخیر به‌عنوان ركنی مکمل، شرایط را برای تامین مالی بنگاه‌های اقتصادی به‌ویژه بخش خصوصی 

كلی از حجم تامین منابع  فراهم آورده و ســهم بازار بدهی از كل تجهیز منابع، روندی افزایشــی داشــته اســت.  نمایه 20 شمایی 

ع تامین مالی ارائه می‌نماید. از بازار سرمایه در  سه سال اخیر را به تفکیک نو
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ع تامین مالی )میلیارد ریال(منایه ۰۲-  اوراق بهادار منتشرشده در بازار سرمایه به تفکیک نو

    نوع تامین مالی
سال 1398سال 1397سال 1396

کلمبلغ کلمبلغدرصد از  کلمبلغدرصد از  درصد از 

 ᩲ24%134,947 38%91,747 46%143,430    افزایش سرمایه  از محل مطالبات و آورده نقدی

 ᩲ10%54,500 1%1,700 5%14,240    انتشار اوراق مشارکت

 ᩲ6%34,800 22%53,770 12%37,350    انتشار اوراق اجاره

 ᩲ1%4,000 3%8,000 15%45,380    انتشار اوراق مرابحه

 ᩲ14%79,000 21%50,850 6%19,700    انتشار اوراق سلف

 ᩲ0%133 0%-   0%-      انتشار اوراق سفارش ساخت/ خرید دین

 ᩲ1%3,087 1%2,000 0%-      انتشار اوراق رهنی

 ᩲ44%13241,000%31,000 16%50,000 انتشار اوراق منفعت

 ᩲ100% 551,467 100%239,067 100%310,100     جمع

كه  نمایه فوق نشان می‌دهد سهم روش‌های مختلف تامین مالی در حال تغییر است وسهم تامین مالی از طریق  همان‌طور 

ع ناشــی از ارتقاء جایگاه بازار بدهی و روند  افزایش ســرمایه از محل مطالبات و آورده نقدی رو به كاهش می‌باشــد که این موضو

جایگزینــی آن با بازار پول می‌باشــد. دلایل اصلی این اقبال را می‌توان توســعه ابزارهای بدهی متناســب بــا نیازهای بنگاه‌های 

كشور ناشی از انباشت مطالبات معوق و مشکوک الوصول دانست. اقتصادی و چالش‌های ساختاری نظام بانکی 
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بانکداری سرمایه‌گذاری در جهان -۵ 

صنعت تامین سرمایه به‌عنوان یکی از صنایع پیشگام در بخش خدمات مالی، طی سالیان متمادی موفق به ارائه خدمات 

ع در حوزه تامین مالی، ادغام و تملک، تغییر ســاختار و مدیریت دارایی بوده اســت. این صنعت با ارائه خدمات به صنایع  متنو

گسترده‌ای از مشتریان با سطوح متفاوت نیاز به خدمات مالی را جذب نموده است. ع، طیف  متنو

نمایــه 21 ســهم هریــک از مناطــق جهــان از درآمد صنعت تامین ســرمایه را نشــان می‌دهد. همان‌طور که مشــاهده می‌شــود 

گذشته میلادی داشته است. منطقه خاورمیانه و آفریقا بیشترین رشد درآمد را در سال 2019 نسبت به سال 

سهم هریک از مناطق جهان از درآمد صنعت تامین سرمایه در سال 2019منایه ۱۲- 

درآمد صنعت تامین سرمایه بر مبنای مناطق مختلف جهان در سال 2019 )میلیارد دلار(منایه ۲۲- 

گذشتهدرآمد دریافتیمناطق جهان کارمزدرشد نسبت به سال  کل  سهم منطقه از 

 ᩲ51%1%-39.5ایالات متحده

 ᩲ5%18%-3.5کانادا

 ᩲ2%19%+1.7امریکای مرکزی و لاتین

 ᩲ21%12%-16.6اروپا

 ᩲ2%34%+1.4خاورمیانه و آفریقا

 ᩲ2%0.7%-1.6استرالیا

 ᩲ13%7%+10.2آسیا بدون ژاپن

 ᩲ4%11%-3ژاپن

 ᩲکل جهان ع  100%4%-77.7مجمو

)WSJ( منبع: وال استریت ژورنال *

Canada
$3.5bn | -18%

Global
$77.7bn | -4%

Japan
$3.0bn | -11%

Asia (ex Japan)
$10.2bn | +7%

Australasia
$1.6bn | -7%

Europe
$16.6bn | -12%

Middle East/Africa
$1.4bn | +34%

U.S.
$39.5bn | -1%

LatAm
$1.7bn | +19%
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ع درآمدهای صنعت تامین سرمایه )کارمزدهای دریافتی( در کل جهان در سال 2019  با توجه به داده‌های  نمایه 22، مجمو

کاهشی که مناقشات تجاری چین و امریکا را می‌توان  نســبت به ســال گذشــته میلادی حدود چهار درصد کاهش داشته است، 

ع درآمدهای صنعت تامین سرمایه به حدود  یکی از دلایل اصلی آن برشمرد. همچنین سهم منطقه خاورمیانه و آفریقا از مجمو

گذشته از خود نشان داده است. 2 درصد رسیده است و رشدی معادل 34 درصد نسبت به دوره مشابه 

کارمزد دریافتی صنعت تامین سرمایهمنایه ۳۲-  سهم مناطق مختلف جهان از 

)WSJ( منبع: وال استریت ژورنال *

عمــده خدمــات ارائه‌شــده در صنعــت تامین ســرمایه در دنیا در چهار حوزه ادغــام و تملک، خدمات مربوط بــه اوراق بدهی، 

خدمــات انتشــار اوراق ســرمایه‌ای و خدمــات مربوط به اعطای وام بــوده، که خدمات مربوط به اوراق بدهی بیشــترین درآمد را 

ع خدمات ارائه‌شده را نمایش می‌دهد. کارمزد دریافتی برحسب نو برای این صنعت به ارمغان آورده است. نمایه 24 ترکیب 

ع خدمات ارائه‌شده در سال 2019منایه ۴۲-  کارمزد دریافتی برحسب نو ترکیب 

)Thomson Reuters( منبع: تامسون رویترز *
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روند تغییرات ترکیب درآمدی شرکت‌های تامین سرمایه طی سال‌های 2017 تا 2019منایه ۵۲- 

)WSJ( منبع: وال استریت ژورنال *

کارمزد دریافتی در سال 2019 را نشان می‌دهد. نمایه 26 ده شرکت برتر صنعت تامین سرمایه به لحاظ میزان 

کارمزد دریافتی و درصد رشد درآمد در سال 2019 )میلیارد دلار(منایه ۶۲-  ده شرکت برتر تامین سرمایه بر اساس میزان 

کارمزد دریافتینام شرکت تامین سرمایهردیف گذشتهمیزان  رشد نسبت به سال 

1 ᩲJPMorgan6,908%8.9

2 ᩲGoldman Sachs5,832%7.5

3 ᩲMorgan Stanley4,795%6.2

4 ᩲBofA Securities4,716%6.1

5 ᩲCiti3,238%4.2

6 ᩲCredit Suisse2,907%3.7

7 ᩲDeutsche Bank2,075%2.7

8 ᩲRBC Capital Markets1,667%2.1

9 ᩲWells Fargo Securities1,654%2.1

10 ᩲSubtotal37,614%48.4

 ᩲTotal77,699%100

)WSJ( منبع: وال استریت ژورنال *

کدام از  خدمــات ارائه‌شــده توســط شــرکت‌های تامین ســرمایه در حوزه‌های مختلفــی صورت می‌گیرد؛ نمایه 27، ســهم هــر 

کارمزدهای دریافتی و رشــد آن نســبت به ســال  کارمزدهــای دریافتی این شــرکت‌ها را نشــان می‌دهد. همچنین مبلغ  صنایــع از 

گذشته میلادی نیز قابل ‌مشاهده است.
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کارمزدهای دریافتی )دلار(منایه ۷۲-  کدام از صنایع از  سهم هر 

کارمزد در مقایسهتعداد معاملات )هزار(کارمزد دریافتی )میلیون دلار(مناطق جهان تغییرات 
گذشته با دوره مشابه 

 ᩲ0.02%-7325.274.59بخش مالی

 ᩲ0.08%-1886.81.2دولت و بنگاه‌های وابسته

 ᩲ0.27%-2003.642.44صنایع

 ᩲ0.22%-1960.261.22انرژی و نیرو

 ᩲک و مستغلات 0.12%-1335.861.4املا

 ᩲ0.11%-8419.978.9سایر

 ᩲع 0.11%-22931.819.75مجمو

)Thomson Reuters( منبع: تامسون رویترز *

بــا توجــه بــه  نمایه 27، بیشــترین درآمد صنعت تامین مالی از بخش مالی دریافت شــده اســت، رقمی حــدود 32 درصد کل 

کمی در حدود 0.02 درصد داشته‌است. گذشته افت  که همین مبلغ نسبت به سال  صنعت تامین مالی، در حالی 

بانکداری سرمایه‌گذاری در ایران -۶ 

کنار بانک‌های تجاری بخشی از وظایف  در ایران پیش از انقلاب اسلامی، بانک‌های توسعه‌ای و برخی شرکت‌های مالی در 

بانک‌های ســرمایه‌گذاری را انجام می‌دادند. از این جمله می‌توان به بانک توســعه صنعتی و معدنی ایران )تاســیس 1338(، 

بانک توســعه و ســرمایه‌گذاری ایران )تاسیس 1352(، شرکت خدمات مالی ایران )تاسیس 1353( و شرکت سرمایه‌گذاری ملی 

ایران )تاســیس 1354( اشــاره نمود؛ اما پس از پیروزی انقلاب اســامی با ملی شــدن بانک‌ها و صنایع و توقف فعالیت‌های بازار 

سهام، انجام فعالیت‌های تامین سرمایه در این مؤسسات متوقف شد. بعد از ابلاغ سیاست‌های اجرایی اصل 44 قانون اساسی 

گذاری سهام  توســط مقام معظم رهبری، در خرداد 1384 ضرورت فعالیت مجدد شــرکت‌های تامین سرمایه برای تسهیل در وا

گردید. دولتی احساس 

طبق بند 18 ماده 1 قانون بازار اوراق بهادار مصوب 1384/09/01 مجلس شــورای اســامی، شــرکت تامین ســرمایه شــرکتی 

کارگزاری،  کــه به‌عنوان واســطه بیــن ناشــر اوراق بهادار و عامــه ســرمایه‌گذاران فعالیــت می‌کند و می‌توانــد فعالیت‌هــای  اســت 

معامله‌گری، بازارگردانی، مشاوره، سبدگردانی، پذیره‌نویسی، تعهد پذیره‌نویسی و فعالیت‌های مشابه را با اخذ مجوز از سازمان 

انجام دهد. طبق قانون بازار اوراق بهادار این واســطه مالی در بازار ســرمایه ایران به شــرکت تامین ســرمایه معروف است. طبق 

بند 5 ماده 4 قانون بازار اوراق بهادار صدور، تعلیق و لغو مجوز فعالیت شرکت‌های تامین سرمایه ازجمله وظایف شورای عالی 

بــورس و اوراق بهــادار اســت. در ایــن قانــون شــرکت تامین ســرمایه تعریف و وظایف کلی آن بیان شــده اســت. نخســتین بار در 

شهریورماه 1386 مجوز فعالیت برای دو شرکت تامین سرمایه صادر شد و بدین ترتیب سابقه فعالیت بانک‌های سرمایه‌گذاری 

در ایران بعد از انقلاب اسلامی از اواسط 1386 آغاز می‌شود.
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شرکت‌های تامین سرمایه در ایالات‌متحده به »بانک سرمایه‌گذاری « و در انگلستان به »موسسه ناشر « معروف هستند. در 

کار تامین مالی شــرکت‌ها را انجام می‌دهد و از طرف  که از یک‌طرف  ایالات‌متحــده بــه این دلیل بانک ســرمایه‌گذاری می‌گویند 

دیگر به هدایت ســرمایه‌گذاری به ســمت پروژه شــرکت‌ها اقدام می‌کند. در ایران برای جلوگیری از اشــتباه در نام و وظایف این 

مؤسسات با بانک‌ها از عبارت »بانک سرمایه‌گذاری« در قانون استفاده نشده است.

شــرکت‌های تامین ســرمایه )بانک‌های ســرمایه‌گذاری( دو هدف عمده و مهم را پیگیری می‌کنند؛ یکی کمک به شــرکت‌ها 

برای تامین مالی )از طریق انتشار اوراق بهادار مالکانه و بدهی یا ایجاد نهادهای مالی( و دیگری ارائه خدمات مدیریت دارایی 

)در قالب سبدهای سرمایه‌گذاری اختصاصی و صندوق‌های سرمایه‌گذاری(.

ح زیر می‌باشند: که به ترتیب تاریخ تاسیس به شر کنون نه شرکت تامین سرمایه در ایران در حال فعالیت هستند  هم‌ا

 همچنین در تاریخ 1398/11/01 شرکت تامین سرمایه دماوند پذیره‌نویسی شده و در سال 1399  فعالیت خود را آغاز خواهد نمود. 

گزارش‌های منتشــره ســازمان بورس از عملکرد شــرکت‌های تامین ســرمایه، وضعیت درآمدهای اصلی شرکت‌های تامین  طبق 

کــه ملاحظه مــی شــود، درآمد حاصــل از فعالیت  ســرمایه در ســنوات مختلــف در نمایــه 28 نشــان داده شــده اســت. همان‌طــور 

بازارگردانی طی ســال‌های اخیر با رشــد مطلوبی همراه بوده اســت. لازم به ذکر اســت نمایه 28 بر اســاس آخرین اطلاعات ارائه 

شده تهیه شده است و اطلاعات مذکور در سال‌های 1397 و 1398 توسط سازمان بورس و اوراق بهادار تهران ارائه نشده است.

روند درآمد شرکت‌های تامین سرمایه از فعالیت‌های اصلی)میلیارد ریال(منایه ۸۲- 

۲,٠٠٠

۴,٠٠٠
۶,٠٠٠

٨,٠٠٠
١٠,٠٠٠
١٢,٠٠٠

۱۴,٠٠٠
۱۶,٠٠٠

۱۸,٠٠٠
۲٠,٠٠٠

۱۳۹۶۱۳۹۵۱۳۹۴۱۳۹۳۱۳۹۲۱۳۹۱۱۳۹٠۱۳۸۹

������ ��اری در اوراق ���دار و ���ده �����درآ�� ���� از ��زار��دا�� اوراقدرآ�� ���� از ���� ����ه ��������� درآ����

6. تامین سرمایه تمدن1. تامین سرمایه امین

7. تامین سرمایه لوتوس پارسیان2. تامین سرمایه نوین

کاردان3. تامین سرمایه بانک ملت 8. تامین سرمایه 

9. تامین سرمایه بانک مسکن4. تامین سرمایه امید

5. تامین سرمایه سپهر
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کلیاتی درباره شرکت -۷ 

پیشینه۷-۱-  

کشــور در  شــرکت تامیــن ســرمایه بانک ملت )ســهامی عام( به‌عنوان ســومین نهــاد در صنعت بانکداری ســرمایه‌گذاری‌ 

8 شــهریورماه 1389 مجــوز تاســیس خــود را از شــورای عالی بورس و اوراق بهــادار که بالاترین رکن بازار اوراق بهادار اســت، 

کرده و در 28 دی‌ماه 1389 با شماره 395071 و سرمایه اسمی یک هزار میلیارد ریال )نقداً پرداخت‌شده( در اداره  دریافت 

ثبت شــرکت‌ها و مؤسســات غیرتجاری تهران به ثبت رســید. شــرکت در 18 بهمن‌ماه 1389 با اخذ مجوز از ســازمان بورس 

فعالیت خود را آغاز نمود.

موضوع فعالیت شرکت۷-۲-  

ح ذیل می‌باشد: ع فعالیت شرکت طبق ماده 3 اساسنامه به شر موضو

موضوع فعالیت اصلی:

ع فعالیت اصلی شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت، پذیره‌نویســی، تعهد پذیره‌نویسی و تعهد خرید اوراق بهادار  موضو

در عرضه‌های ثانویه در حد امکانات مالی خود یا از طریق تشــکیل ســندیکا با ســایر نهادهای مشــابه/ اشــخاص حقوقی 

واجد شرایط می‌باشد.

موضوع فعالیت فرعی:

1. ارائه مشاوره در زمینه‌هایی از قبیل:
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 ᩲروش بهینه و زمان‌بندی تامین مالی همچنین مبلغ منابع مالی موردنیاز
 ᩲروش و پیشنهاد زمان‌بندی عرضه اوراق بهادار
 ᩲکه توسط ناشر عرضه می‌شود قیمت اوراق بهاداری 
 ᩲفرآیند ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن
 ᩲ گذاری اوراق بهادار فرآیند وا
 ᩲکلیه امور اجرایی به نمایندگی ج از بورس و انجام  پذیرش اوراق بهادار ناشر در هریک از بورس‌ها و بازارهای خار
 ᩲاز ناشر در این زمینه
 ᩲادغام، تملک، تجدید ساختار سازمانی و مالی شرکت‌ها
 ᩲامور مدیریت ریسک
 ᩲآماده‌سازی شرکت‌ها جهت رتبه‌بندی توسط مؤسسات رتبه‌بندی و انجام کلیه امور اجرایی در این زمینه به نمایندگی از آن‌ها
 ᩲامور سرمایه‌گذاری
 ᩲخدمات موردنیاز شرکت‌ها در سرمایه‌گذاری‌های جدید، توسعه، تکمیل، برنامه‌ریزی، بودجه‌بندی و قیمت‌گذاری اوراق بهادار

گذاری اوراق بهادار 2. بازاریابی و یا مدیریت فرآیند وا

3. انجام امور اجرایی به نمایندگی از ناشر در زمینه ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن

4. ارائه خدمات مربوط به طراحی و انتشار ابزارهای مالی برای شرکت‌ها

5. ارائه خدمات مدیریت دارایی‌ها

6. ارائه خدمات مرتبط با صندوق‌های سرمایه‌گذاری و اداره  صندوق‌های مزبور و سرمایه‌گذاری در آن‌ها

کارگزاری  .7

کارگزار / معامله‌گری  .8

9. سبدگردانی

10. بازارگردانی

11. پردازش اطلاعات مالی

12. سرمایه‌گذاری منابع مازاد شرکت در سپرده‌های سرمایه‌گذاری نزد بانک‌ها و مؤسسات مالی اعتباری معتبر و 

اوراق بهادار دارای تضمین دولت و یا بانک‌ها

13. جلب حمایت بانک‌ها، بیمه‌ها، مؤسسات مالی اعتباری و نهادهای مالی برای شرکت در پذیره‌نویسی اوراق بهادار

کمک به شرکت‌ها در تامین منابع مالی و اعتباری  .14

کمک به شرکت‌ها جهت صدور، تایید و قبول ضمانت‌نامه  .15

سایر فعالیت‌ها:

کارگزار / معامله‌گری، بازارگردانی و کارگزاری،  1. انجام فعالیت‌های سبدگردانی، خدمات صندوق‌های سرمایه‌گذاری، 

گانه از سازمان امکان‌پذیر است.  پردازش اطلاعات مالی با اخذ مجوز جدا

کارگزار / معامله‌گری صرفاً در راستای انجام فعالیت بازارگردانی، سبدگردانی،  کارگزاری و  2. انجام فعالیت‌های 

اداره صندوق‌های سرمایه‌گذاری، تعهد پذیره‌نویسی و تعهد خرید اوراق بهادار در عرضه‌های ثانویه امکان‌پذیر است.



گــــــــــــــــزارش هیئـــت‌ مدیـــــــــره بـــه
مجمــــــع عمـومــی صـاحبـان سهـــام
شرکت تامین سرمایه بانک ملت)سهامی عام(
1398 اســـفند   29 بـــه  منتهـــی  مالـــی  ســـال 

29

سرمایه و ترکیب سهامداران۷-۳-  

ســرمایه اولیه شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت 1,000 میلیارد ریال منقســم به یک میلیارد ســهم عادی یک‌هزار ریالی با نام 

تمام پرداخت شــده اســت. آخرین ســرمایه ثبتی شــرکت در ســال 1396 برابر با 4,000 میلیارد ریال می‌باشــد؛ روند تغییر سرمایه 

ح زیر است: ثبت‌شده شرکت تامین سرمایه بانک ملت به شر

روند افزایش سرمایه شرکت تامین سرمایه بانک ملت )بر حسب میلیارد ریال(منایه ۹۲- 

محل افزایش سرمایهدرصد افزایش سرمایهمبلغ افزایش سرمایهسرمایه جدیدتاریخ ثبت افزایش سرمایهردیف

مطالبات سهامداران11391/04/201,150150%15

مطالبات سهامداران21391/10/101,550400%35

مطالبات سهامداران31392/12/212,000450%29

مطالبات سهامداران41394/02/272,500500%25

مطالبات سهامداران51395/01/163,000500%20

مطالبات سهامداران61396/12/054,0001,000%33

مطالبات سهامداران71398/03/195,5001,500%38

آورده نقدی81398/11/137,0001,500%27

ســرمایه شــرکت  مبلــغ 7,000 میلیــارد ریــال می‌باشــد که ترکیب ســهامداران آن در نمایه 30 نشــان داده شــده اســت. لازم به 

خ 1398/11/13، افزایش ســرمایه شــرکت از 5,500 میلیارد ریال به مبلغ  ذکر اســت به اســتناد روزنامه رســمی شــماره 21814 مور

 7,000 میلیارد ریال ثبت شده است.

ترکیب سهامداران شرکت تامین سرمایه بانک ملتمنایه ۰۳- 

درصد مالکیتسهامداران

 ᩲ)گروه مالی ملت )سهامی عام 79%شرکت 

 ᩲ)5%شرکت مدیریت سرمایه آتیه خواهان )سهامی خاص

 ᩲ)1%شرکت واسپاری ملت )سهامی عام

 ᩲ)1%شرکت صرافی ملت )سهامی خاص

 ᩲ)1%شرکت تدبیر ملت )سهامی خاص

 ᩲ)کارگزاری ملت )سهامی خاص 0.01%شرکت 

 ᩲ13%سایر سهامداران

 ᩲ100%جمع
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حوزه‌های فعالیت تامین سرمایه بانک ملت -۸ 

کــه شــركت تامیــن ســرمایه بانک ملت به ســرمایه‌گذاران و مشــتریان خود ارائه مــی کند، در ماده 3 اساســنامه این  خدماتــی 

گرفته است. حوزه‌های فعالیت شرکت تامین سرمایه بانک ملت مطابق با نمایه 31 ارائه شده است. شرکت مورد اشاره قرار 

حوزه‌های فعالیت شرکت تامین سرمایه بانک ملتمنایه ۱۳- 

مشاوره تامین مالی

تعهد پذیره‌نویسی 
سهام

تعهد پذیره‌نویسی
اوراق با درآمد ثابت

بازارگردانی

صندوق‌های
سرمایه‌گذاری

 سبدگردانی
اختصاصی

خدمات مشاوره

ارزشگذاری

امکان‌سنجی

سرمایه‌گذاری
جسورانه

سرمایه‌گذاری
کـــالایی

سرمایه‌گذاری
خصوصی

کارهایخدمات مالیمدیریت داراییتامین مالی کسب و 
نوین
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مروری بر عملکرد مالی -۹ 

ح زیر است: گذشته و درصد تغییر اقلام آن، به شر وضعیت مقایسه‌ای سود و زیان شرکت طی دو سال مالی 

گذشته )میلیون ریال(منایه ۲۳-  مقایسه سود و زیان شرکت تامین سرمایه بانک ملت در دو سال 

سال مالی منتهی به
1398/12/29

سال مالی منتهی به
1397/12/29

 تغییرات
)درصد(

 ᩲ175%1,201,301436,236درآمد حاصل از ارائه خدمات تعهد پذیره‌نویسی و تعهد خرید سهام

 ᩲ107%2,486,1421,199,265درآمد حاصل از ارائه خدمات بازارگردانی و سود اوراق بهادار

 ᩲکارمزد مدیریت صندوق‌ها 187%784,077273,274درآمد حاصل از 

 ᩲ235%37,11611,080درآمد حاصل از ارائه خدمات مشاوره مالی

 ᩲ99%-1,991357,893درآمد حاصل از سود سپرده بانکی، مدیریت وجوه نقد

 ᩲ73%133,30877,013درآمد حاصل از سود سرمایه‌گذاری‌ها

 ᩲ97%4,643,9352,354,761جمع درآمدها

 ᩲکارکنان 34%83,49962,346هزینه حقوق و دستمزد 

 ᩲ77%55,46631,419هزینه‌های اداری و عمومی

 ᩲ99%4,504,9702,260,996سود عملیاتی

 ᩲ20%-7,7469,735سایر درآمدها و هزینه‌های غیرعملیاتی

 ᩲ99%4,512,7162,270,731سود قبل از مالیات

 ᩲ230%)124,959()411,915(مالیات بر درآمد سال جاری

 ᩲ17%-)18,305()15,143(مالیات بر درآمد سال‌های قبل

 ᩲ92%4,085,6582,127,467سود خالص

نسبت‌های مالی اصلی شرکتمنایه ۳۳- 

سال 1397سال 1398نام نسبتنوع نسبت

 ᩲسودآوری

ع دارایی‌ها 23.8%32.3%بازده مجمو

33.3%44.5%بازده حقوق صاحبان سهام

90.3%88.0%حاشیه سود خالص

 ᩲکفایت سرمایه
4.182.96نسبت جاری تعدیل‌شده

0.60.87نسبت بدهی و تعهدات تعدیل‌شده

)تجدید ارائه شده(
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مروری بر عملکرد شرکت-۱۰  

خدمات تعهد پذیره‌نویسی و تامین مالی۱۰-۱-  

مطابق با بند 29 ماده یک قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران مصوب آذر 1384 تعهد پذیره‌نویسی عبارت 

اســت از »تعهد شــخص ثالت برای خرید اوراق بهاداری که ظرف مهلت پذیره‌نویســی به فروش نرسد« بنا به تعریف شرکت 

تامین ســرمایه در این قانون شــرکت تامین ســرمایه می‌تواند مشــاوره، پذیره‌نویســی و تعهد پذیره‌نویســی را با اخذ مجوز از 

سازمان بورس و اوراق بهادار انجام دهد.

تعهد پذیره‌نویسی اوراق بهادار بدهی۱۰-۲-  

بــازار بدهــی در ســال 1398 از دو منظــر عرضه و تقاضا قابل تحلیل می‌باشــد. از منظر تقاضا بــرای اوراق بهادار با درآمد 

خ ارز و همچنین افزایش نظارت‌ها بر بانک‌ها و مؤسسات  ثابت، به واسطه تداوم سیاست بانک مرکزی در حوزه مدیریت نر

ع ماه‌شمار شدن سپرده‌های کوتاه‌مدت بانکی  مالی و اعتباری با هدف رعایت بخشنامه‌های بانک مرکزی خصوصاً موضو

گردید.  خ ســود پرداختی به ســپرده‌گذاران، صندوق‌های ســرمایه‌گذاری با اقبال ســرمایه‌گذاران مواجه  و رعایت ســقف نر

متعاقباً به دلیل نصاب‌های ســرمایه‌گذاری این صندوق‌ها براســاس مقررات، تقاضا برای ســرمایه‌گذاری در اوراق بهادار با 

کاهش هزینه‌های بازارگردانی اوراق بهادار  خ بهره ‌بازار،  کاهش نر درآمد ثابت افزایش چشمگیری یافت. این امر علاوه بر 

کاهش هزینه‌های تامین مالی بنگاه‌های اقتصادی را نیز در پی داشت.  و همچنین 
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از منظــر عرضــه اوراق بهــادار بــا درآمد ثابت )که مترادف با تقاضا برای تامین مالی از طریق بازار ســرمایه می‌باشــد(، تاثیرات 

شــوک ارزی ســال 1397 و تبعات آن برای بنگاه‌های اقتصادی در ســال 1398 همچنان مشهود بود. بخش عمده‌ای از انتشار 

اوراق بهــادار تامیــن مالــی در ســال 1398 در راســتای جبــران نیازهــای مالی دولت، بــه انتشــار اوراق بهادار از ســوی وزارت امور 

اقتصــادی و دارایــی اختصاص داشــت. بــه دنبال کاهش درآمدهــای نفتی دولت در نتیجــه تحریم‌ها، تمرکز دولــت بر افزایش 

درآمدهای پایدار داخلی شامل انواع مالیات و همچنین جبران کسری بودجه از محل منابع بازار سرمایه معطوف گردید. در این 

راستا علاوه بر تسویه مبلغ قابل ملاحظه‌ای از بدهی‌های دولت به پیمانکاران از طریق صدور اسناد خزانه اسلامی )با رقمی بالغ 

بــر 440 هــزار میلیــارد ریال در 9 ماهه ابتدایی ســال 1398( که معاملات ثانویه آن در بازار ســرمایه صورت می‌پذیرد، ارقام قابل 

ملاحظه‌ای نیز در قالب انواع اوراق بهادار )اوراق منفعت، مرابحه، ســلف موازی اســتاندارد( به منظور تامین مالی دولت منتشر 

گردید. در نتیجه سهم تامین مالی دولتی از 20 درصد در سال 1397 )معادل 30 هزار میلیارد ریال( به 76 درصد در سال 1398 

)معادل 400 هزار میلیارد ریال( افزایش یافت.

مبلغ تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی )میلیارد ریال(منایه ۴۳- 

تفاوت نحوه تامین مالی دولت از بازار سرمایه در سال 1398 با سنوات ماقبل، به رسمیت شناختن نقش شرکت‌های تامین 

خ اســمی اوراق  کارمــزد جهت جبران فاصله بین نر ســرمایه و ســایر نهادهــای مالــی در فرآیند تجهیز منابــع و همچنین پرداخت 

خ رایج در بازار  کارمزد پرداختی توســط دولت در مقایســه با نر گرچه مبلغ  خ بازده مورد انتظار ســرمایه‌گذاران بود. ا منتشــره با نر

برای انتشــار اوراق تامین مالی منتشــره توســط شــهرداری‌ها و بنگاه‌های اقتصادی، پایین‌تر می‌باشد، لیکن با توجه به کاهش 

تمایل بنگاه‌های اقتصادی به انتشــار اوراق تامین مالی در ســال 1398، انتشــار این اوراق توســط دولت منجر به افزایش رونق 

گردید.  بازار بدهی و همچنین پاسخگویی به تقاضای سرمایه‌گذاران این حوزه 

 -

 ۱٠٠,٠٠٠

 ۲٠٠,٠٠٠

 ۳٠٠,٠٠٠

 ۴٠٠,٠٠٠

 ۵٠٠,٠٠٠

 ۶٠٠,٠٠٠

۱۳۹۸

۴٠٠,٠٠٠ 

۱۲۶,۵۲٠ 

۱۲۲,۳۷۸ 

۶۲,۲۹٠ 

۱۳۹۶

۳٠,٠٠٠ 

۱۱۷,۳۲٠ 

۱۳۹۷

����دو�� (�� ا�����ی ا���د ��ا��)



گــــــــــــــــزارش هیئـــت مدیـــــــــره بـــه
مجمــــــع عمـومــی صـاحبـان سهـــام
شرکت تامین سرمایه بانک ملت)سهامی عام(
1398 اســـفند   29 بـــه  منتهـــی  مالـــی  ســـال 

34

ترکیب متقاضیان تامین مالی از طریق انتشارمنایه ۵۳- 

گرفته برای اشخاص حقوقی غیر از دولت در سال 1398،  شایان ذکر است از مبلغ 126,520 میلیارد ریال تامین مالی صورت 

مبلغ 75,020 میلیارد ریال )حدود 14 درصد( به تامین مالی بنگاه‌های اقتصادی و مبلغ 51,500 میلیارد ریال )حدود 10 درصد( 

به تامین مالی شهرداری‌ها اختصاص داشت. 

کثر بهینه‌ســازی پرتفوی شــرکت در پذیرش  در ایــن راســتا بــا توجه به راهبرد اتخاذ شــده توســط ‌هیئت‌مدیــره، با هدف حدا

کم بر  کثرسازی منافع سهامداران، و همچنین با توجه به محدودیت‌های حا تعهدات مرتبط با انتشار اوراق بهادار بدهی و حدا

گردید.  کفایت ســرمایه شــرکت، تمرکز فعالیت‌های این حوزه در ســال 1398 بر انتشار اوراق بدهی شــرکتی و شهرداری معطوف 

در این حوزه، شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت با توجه به ســاختار ســرمایه و وضعیت عملکرد و سودآوری متقاضی و همچنین 

گرفتن نقش مشاور  چشم‌انداز و برنامه‌های آتی وی، مناسب‌ترین روش تامین مالی را به متقاضی پیشنهاد نموده و با برعهده 

گرفته در ســال 1398 توســط  عرضــه، متعهــد پذیره‌نویــس و بازارگردان به اجــرای آن کمک می‌کند. ترکیب تامین مالی صورت 

شرکت در نمایه 36 ارائه شده است.

ترکیب تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی توسط شرکت در سال 1398منایه ۶۳- 
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 اقدامــات انجــام شــده توســط شــرکت تامیــن‌ ســرمایه بانــک ملــت،در حــوزه تامیــن مالــی از طریــق اوراق بهــادار بدهــی در 

نمایه 37 ارائه شده است.

پروژه‌های انجام شده تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی در سال 1398منایه ۷۳- 

نام شرکت
حجم اوراق

)میلیارد ریال(
تاریخ عرضهنقش شرکتنوع

 ᩲسلف موازی استاندارد4,000شرکت ملی نفت ایران
مشاور عرضه، متعهد

1398/02/22پذیره‌نویس و بازارگردان

 ᩲمشارکت6,000شهرداری شیراز
متعهد پذیره‌نویس

و بازارگردان
1398/04/02

 ᩲکنگان گاز صبای  سلف موازی  استاندارد5,000شرکت توسعه نفت و 
مشاور عرضه، متعهد

1398/06/27پذیره‌نویس و بازارگردان

 ᩲ1398/09/17متعهد پذیره‌نویسمنفعت5,000وزارت اقتصاد و امور دارایی

 ᩲکنگان گاز صبای  سلف موازی استاندارد10,000شرکت توسعه نفت و 
مشاور عرضه، متعهد

1398/12/03پذیره‌نویس و بازارگردان

در ســال مالــی مــورد گزارش تعداد 5 پــروژه تامین مالی جمعاً به مبلغ 30,000 میلیارد ریال بــا موفقیت صورت پذیرفت که بیانگر 

رشد 26 درصدی ارائه خدمات در این حوزه می‌باشد. 

تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی توسط شرکت در سال 1398 )میلیارد ریال(منایه ۸۳- 

ج در اطلاعیه عرضه اوراق بهادار منتشره توسط سازمان بورس و اوراق بهادار، شرکت تامین  شایان ذکر است براساس آمار مندر

ســرمایه بانک ملت با ســهم بازار 25.3 درصد در تامین مالی شــرکتی در جایگاه اول صنعت و با ســهم بازار 20.3 درصدی در تامین 

مالی اشــخاص حقوقی غیر از دولت )بنگاه‌های اقتصادی و شــهرداری‌ها(، جایگاه دوم صنعت را به خود اختصاص داده اســت. 
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گرفته از بازار ســرمایه نیز شــرکت در ســال 1398 ســهم بازار 12.3 درصــدی را به خود  ع تامیــن مالی صورت  همچنیــن در مجمــو

ح  که فهرست آن به شر کار قرار داشته  اختصاص داده است. علاوه بر موارد فوق، پروژه‌های تامین مالی متعددی نیز در دستور 

نمایه 39 است.

پروژه‌های در جریان تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی در سال 1398منایه ۹۳- 

نام شرکت
حجم اوراق

)میلیارد ریال(
تاریخ عرضهنقش شرکتنوع

 ᩲسلف موازی استاندارد30,000شرکت فولاد مبارکه اصفهان
مشاور عرضه، متعهد

پذیره‌نویس و بازارگردان
اخذ

موافقت اصولی

 ᩲگروه توسعه اقتصادی پایندگان اجاره10,000شرکت 
مشاور عرضه، متعهد

پذیره‌نویس و بازارگردان
صدور

موافقت اصولی

 ᩲمرابحه1,000شرکت پدیده شیمی قرن
مشاور عرضه، متعهد

پذیره‌نویس و بازارگردان
صدور

موافقت اصولی

 ᩲمرابحه1,000آرین سلامت سینا
مشاور عرضه، متعهد

پذیره‌نویس و بازارگردان

در فرآیند اخذ مجوز
از سازمان بورس

 ᩲمرابحه500ابیان دارو
مشاور عرضه، متعهد

پذیره‌نویس و بازارگردان
در فرآیند اخذ مجوز

از سازمان بورس

تعهد پذیره‌نویسی سهام۱۰-۲-۱-  

براســاس مقــررات مصــوب ســازمان بــورس و اوراق بهــادار، در مــوارد تاســیس و افزایــش ســرمایه )از محــل منابــع نقــد( 

شرکت‌های سهامی عام، ضروری است یک شخص حقوقی دارای توان مالی مناسب نسبت به پذیرش تعهد پذیره‌نویسی 

ســهام در دســت انتشــار اقــدام نمایــد. ارائه این خدمت در تامین ســرمایه بانک ملــت در ادامه ارائه خدمات مشــاوره عرضه 

سهام صورت می‌پذیرد. 

تامین مالی از طریق تعهد پذیره‌نویسی سهام توسط شرکت در سال 1398 )میلیارد ریال(منایه ۰۴- 

سرمایه جدیدحجم پذیره‌نویسیسرمایه اولیهنام شرکت

 ᩲ1,5002,5004,000بیمه دانا

 ᩲکوثر گرس  3,0007,80010,800شرکت تولید و مدیریت نیروگاه زا

شــایان ذکر اســت پیرو پذیرش تعهد پذیره‌نویســی ســهام ناشــی از افزایش ســرمایه متقاضیان در ســنوات گذشته، ایفای 

تعهدات مزبور برای شــرکت بیمه اتکایی امین در ســال 1398 ضرورت یافت. در این راســتا ســهام خریداری شده بابت ارائه 

خدمات تعهد پذیره‌نویسی سهام به شرکت‌های بیمه نوین، بیمه اتکایی امین و بیمه دانا نیز به طور کامل به فروش رسید.
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خدمات مشاوره مالی۱۰-۳-  

مشاوره عرضه اوراق بهادار۱۰-۳-۱-  

طبق ضوابط اســتفاده از خدمات مشــاوران عرضه اوراق بهادار و به‌منظور تســریع در رســیدگی به درخواست‌های عرضه 

کیفی اطلاعات، شــرکت‌های تامین ســرمایه می‌توانند به‌  اوراق بهادار و تشــکیل شــرکت‌های ســهامی عام و افزایش ســطح 

کنند. عنوان مشاور عرضه اوراق بهادار در موارد یاد شده برای شرکت‌های سهامی عام بورسی یا غیربورسی، فعالیت 

در این راستا تامین سرمایه بانک ملت، خدمات زیر را به مشتریان ارائه می‌کند:

 ᩲع تامین مالی ناشر و ارائه مشاوره در مورد شیوه مناسب تامین مالی ح موضو بررسی برنامه یا طر
 ᩲارائه مشاوره در مورد قوانین و مقررات عرضه اوراق بهادار و تکالیف قانونی ناشر
 ᩲگزارش توجیهی اوراق بهادار ارائه راهنمایی‌ برای تهیه 
 ᩲکارشناسان یا اشخاص گزارش توجیهی و در صورت لزوم اخذ نظر  بررسی اطلاعات، مدارک و مستندات تهیه 

گزارش‌های یادشده حقوقی  ذیصلاح در مورد 
 ᩲ کارشناسان یا اشخاص ذیصلاح گزارش توجیهی به استناد رسیدگی و اظهارنظر   اظهار‌نظر نسبت به 
 ᩲتهیه بیانیه ثبت یا درخواست معافیت از ثبت اوراق بهادار در دست انتشار ناشر
 ᩲنمایندگی قانونی ناشر نزد مراجع ذیصلاح به‌منظور پیگیری مراحل قانونی اوراق بهادار
 ᩲ.گزارش توجیهی اوراق بهادار تهیه 

مشاوره عرضه اوراق بهادار )میلیارد ریال(منایه ۱۴- 

تاریخ اخذ موافقت اصولی/ اخذ مجوزمبلغ )میلیون ریال(نوع اوراق بهادارنام شرکت

 ᩲفرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار300اوراق تبعی سهامشركت صنایع پتروشیمی خلیج‌فارس

 ᩲگستر فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار250اوراق تبعی سهامشرکت تولیدی آرین ماه‌تاب 

 ᩲ فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار300سهامشركت بیمه ما

 ᩲکشت و صنعت پیاذر فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار300سهامشركت 

 ᩲ کوثر فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار250سهامشركت داروسازی 

 ᩲ کارخانجات ایران مرینوس فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار250سهامشركت 

 ᩲفرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار700سهامبانک ملت

 ᩲ فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار250سهامشركت صنایع پمپ‌سازی ایران

 ᩲ فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار300اوراق مرابحهشركت ابیان دارو

 ᩲفرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار300اوراق مرابحهشرکت آرین سلامت سینا

 ᩲکنگان گاز صبای  1398/05/14-اوراق سلف موازی استانداردشركت توسعه نفت و 

 ᩲ 2001398/05/14اوراق سلف موازی استانداردشركت تولید نیروی جنوب غرب صبا
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تاریخ اخذ موافقت اصولی/ اخذ مجوزمبلغ )میلیون ریال(نوع اوراق بهادارنام شرکت

 ᩲ3001398/09/19سهامشركت داروسازی امین

 ᩲ گروه توسعه اقتصادی پایندگان 3001398/09/19اوراق اجارهشركت 

 ᩲ2501398/10/11سهامشركت ملی صنایع مس ایران

 ᩲ2501398/12/13اوراق سلف موازی استانداردشركت فولاد مبارکه اصفهان

خدمات پذیرش اوراق بهادار۱۰-۳-۲-  

پذیرش اوراق بهادار در هریک از بازارهای بورس یا فرابورس بر اســاس درخواســت متقاضی و تطبیق شــرایط وی با شرایط و 

ضوابط هریک از بازارها صورت می پذیرد. شــرایط عمده عمومی و اختصاصی پذیرش در هریک از بازارهای بورس و فرابورس 

)مطابــق دســتورالعمل پذیــرش اوراق بهــادار در بورس اوراق بهادار تهران مصوب هیئت‌مدیره ســازمان بــورس و اوراق بهادار و 

اصلاحیه‌های آن به تاریخ 1386/10/01 و همچنین دستورالعمل پذیرش، عرضه و نقل ‌و انتقال اوراق بهادار در فرابورس ایران 

مصوب هیئت‌مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار و اصلاحیه بعدی آن به تاریخ 1388/01/25( آورده شده است.

بــر اســاس مقررات بازار ســرمایه، شــرکت‌های متقاضی پذیرش، تمام یا بخشــی از وظایف خود در فرآینــد پذیرش را از طریق 

که دارای مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار هستند، انجام می‌دهند.  مشاوران پذیرش 

خدمات پذیرش انجام‌شده در سال 1398منایه ۲۴- 

وضعیتخدمات پذیرش

 ᩲپذیرفته شده در فرابورسشرکت پلیمر آریاساسول

 ᩲدر دست اقدامشرکت سنگ آهن مرکزی ایران

 ᩲ در دست اقدامشرکت سرمایه‌گذاری توسعه معین ملت

خدمات ارزشگذاری۱۰-۳-۳-  

به‌طورکلی، ارزشگذاری فرآیندی است که در آن ارزش جاری یک دارایی یا شرکت بر اساس مقایسه آن دارایی با دارایی‌های 

که بازده آتی دارایی به آن بســتگی دارد،‌ تعیین می‌گردد. ارزشگذاری دامنه وسیعی  مشــابه یا بر اســاس ارزش فعلی متغیرهایی 

که در حوزه‌های مختلف عرضه ســهام، مدیریت پرتفوی، ادغام و تملک شــرکت‌ها و ...  کند  کاربردها را دنبال می  از اهداف و 

می توان به آن اشاره نمود.

گــذاری و  شــرکت تامیــن ســرمایه بانــک ملــت با توجــه بــه برخــورداری از تجربه ارزشــگذاری شــرکت‌های دولتی مشــمول وا

شرکت‌های پذیرفته‌شده در بورس و فرابورس، در زمینه‌های ذیل خدمات تخصصی ارائه می‌کند:
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 ᩲارزشگذاری سهام برای عرضه اولیه در بازار سرمایه
 ᩲارزشگذاری سهام بلوکی
 ᩲارزشگذاری سهام شرکت‌های پذیرفته‌شده در بورس و فرابورس
 ᩲارزشگذاری پروژه‌ها
 ᩲارزشگذاری انتقال مالکیت و ادغام و تملک
 ᩲارزشگذاری سهام شرکت‌ها برای توثیق

کارفرمایان متعدد در شرکت تهیه شده است یا  گزارش ارزشگذاری در صنایع مختلف و به سفارش  در سال 1397، تعداد 14 

گزارش‌ها در نمایه 43 قابل‌ مشــاهده است. شایان ذکر است با توجه به ریسک‌های بالقوه ناشی  در دســت تهیه می‌باشــد. این 

گزارش‌های  کیفی  گزارش‌های ارزشگذاری نادرست، رویکرد اصلی در ارائه خدمات این حوزه در سال‌های اخیر، توسعه  از ارائه 

ع ارزشگذاری بوده است. کسب‌وکار شرکت‌های موضو ارزشگذاری از طریق به‌کارگیری مشاوران فنی در حوزه‌های 

شرکت‌های ارزشگذاری شده در سال 1398منایه ۳۴- 

وضعیتصنعتکارفرمانام شرکت ارزشگذاری شده

 ᩲگروه مالی ملتشرکت ابهرریس انجام شدهصنعت نساجیشرکت 

 ᩲگروه مالی ملتشرکت بی بافت نیکو تامین انجام شدهصنعت نساجیشرکت 

 ᩲگروه مالی ملتشرکت تامین سرمایه امین انجام شدهخدمات مالی و سرمایه‌گذاریشرکت 

 ᩲگروه مالی ملتشرکت سپهر صنعت سورنا انجام شدهخدمات انبارداریشرکت 

 ᩲانجام شدهخدمات مالی و سرمایه‌گذاریشرکت سرمایه‌گذاری صبا تامینشرکت سرمایه‌گذاری صدر تامین

 ᩲانجام شدهنفت، پتروشیمی و پالایشگاهشرکت سرمایه‌گذاری اهداف شرکت پتروشیمی خارک

 ᩲگوهر فام شرکت قند ثابت خراسان در دست اقدامصنعت غذاییشرکت تولیدی و صنعتی 

 ᩲ در دست اقدامنفت، پتروشیمی و پالایشگاهشرکت پلیمر آریاساسول شرکت پلیمر آریاساسول

 ᩲدر دست اقدامخدمات مالی و سرمایه‌گذاریشرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا شرکت سرمایه‌گذاری سایپا

 ᩲ در دست اقدامخدمات مالی و سرمایه‌گذاریشرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا شرکت سرمایه‌گذاری رنا

 ᩲ در دست اقدامصنعت لیزینگشرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا شرکت لیزینگ رایان سایپا

 ᩲ کلر در دست اقداممواد شیمیاییشرکت سرمایه‌گذاری توسعه صنعت و تجارت شرکت نیرو 

 ᩲ کانی پارس کانه‌های فلزیشرکت فولاد مبارکه اصفهان شرکت فرآوری معدنی اپال  در دست اقدامصنعت 

 ᩲ کیش کاوه جنوب  کاوه اروند شرکت فولاد  در دست اقدامصنعت فلزاتشرکت فولاد 
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ح‌ها۱۰-۳-۴-   خدمات ارزیابی طر

ح‌هــا در شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت توســط تیم فنی- مالی، بــا تجربه تخصصی در زمینــه صنایع مختلف  ارزیابــی طر

ح‌های کلان و ملی و در پاسخگویی به ضرورت ارزیابی  گاز و پتروشیمی، در راستای پیشبرد هرچه بهتر طر به‌ویژه صنعت نفت، 

تخصیص بهینه منابع مالی تامین‌شده توسط بانک‌ها انجام می‌شود. فهرست خدمات ارائه‌شده در این حوزه  در سال 1398 

در نمایه 44 مشاهده می‌شود.

پروژه‌های سال 1398منایه ۴۴- 

ح    نام پروژهردیف مجری طر

گازی شرکت نفت ستاره خلیج‌فارس1 شرکت نفت ستاره خلیج‌فارساحداث پالایشگاه میعانات 

گاز2 کنگاناجرا و تکمیل فازهای 11 الی 24 پارس جنوبی و خطوط لوله سراسری 6، 9 و 11 انتقال  گاز صبای  شرکت نفت و 

کلینیک3 شرکت محب سلامت مهدیاحداث بیمارستان فوق تخصصی مهدی 

گازهای خروجی پالایشگاه فاز 12 پارس جنوبی4 کارخانه بازیابی اتان از  ح  کنگانطر شرکت پتروپالایش 
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خدمات مدیریت دارایی۱۰-۴-  

مدیریت صندوق‌های سرمایه‌گذاری۱۰-۴-۱-  

مدیریت انواع صندوق‌های سرمایه‌گذاری، یکی از مهم‌ترین رسالت‌های نهادهای مالی جامعه در جهت توسعه اقتصادی 

کاهش تورم به شمار  کلان به سمت بخش مولد و ایجاد رونق در تولید و  و هدایت نقدینگی سرگردان و پس‌اندازهای خرد و 

می‌آید. ســرمایه‌گذاری صحیح و کســب بازده هرچه بیشــتر، همواره مورد توجه بوده اســت و بی شک امروزه با توسعه مالی و 

ج شده و نیازمند دانش  اقتصادی کشور و در پی آن گسترده‌تر شدن فعالیت بازارهای مالی، این مهم از حیطه توانایی افراد خار

و کار تخصصی در این حوزه می‌باشد. صندوق‌های سرمایه‌گذاری مشترک از مهم‌ترین ساز وکارهای سرمایه‌گذاری با پشتوانه 

که با ایجاد تنوع در مواجهه با ریسک و بازده، فرایند سرمایه‌گذاری را  افراد متخصص در این حوزه در بازارهای مالی هستند 

تسهیل می‌کنند و باعث توسعه و گسترش بازار سرمایه می‌شوند. عملکرد و رشد سریع این صندوق‌ها با توجه به نوپا بودن در 

بازار مالی ایران و کسب جایگاه ویژه در بین سرمایه‌گذاران طی سالیان اخیر، گواه این مدعاست. صندوق‌های سرمایه‌گذاری 

با ایجاد پرتفوی متنوعی از ســهام، پاســخگوی نیاز افراد با ســطوح متفاوت پذیرش ریســک خواهند بود و اقبال عمومی به 

گواه این مدعا افزایش 29 درصدی ســرمایه تحت مدیریت صندوق‌های ســرمایه‌گذاری  بازار بورس را نیز افزایش می‌دهند. 

متداول در سال 1398 و رسیدن این مبلغ تا حدود 1,950 هزار میلیارد ریال تا پایان اسفندماه 1398 می‌باشد.

در ایــن راســتا تامیــن ســرمایه بانــک ملــت با تاســیس و مدیریــت پنج صنــدوق ســرمایه‌گذاری درآمــد ثابت، در ســهام و 

بازارگردانی، خدمات خود را در قالب پذیرش ارکانی چون مدیر صندوق، متولی صندوق، ضامن صندوق، مشاور تاسیس و 

مؤسس صندوق )دارنده واحدهای سرمایه‌گذاری ممتاز( به سرمایه‌گذاران ارائه می‌نماید.

ح نمایه 45 می‌باشد. صندوق‌های سرمایه‌گذاری تحت مدیریت شركت تامین سرمایه بانک ملت به شر

صندوق‌های سرمایه‌گذاری تحت مدیریت تامین سرمایه بانک ملتمنایه ۵۴- 

مبلغ )میلیون ریال(نوع اوراق بهادارنام شرکت

 ᩲج ملت مدیر، مدیر ثبت و مؤسسبا درآمد ثابت و با پیش‌بینی سود او

 ᩲمدیر، مدیر ثبت و مؤسسبا درآمد ثابت و با پیش‌بینی سود اندوخته ملت

 ᩲمدیر، مدیر ثبت و مؤسسبا درآمد ثابت و با پیش‌بینی سودآتیه ملت

 ᩲمدیربازارگردانی سهامبازارگردانی اختصاصی ملت

 ᩲ)مدیر و مؤسسدر سهامافق ملت )قابل معامله
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ج ملت۱۰-۴-۱-۱-   ​صندوق سرمایه‌گذاری‌ او

کــه در تاریخ  ع صنــدوق ســرمایه‌گذاری بــا درآمــد ثابــت و بــا پیش‌بینــی ســود اســت  صنــدوق ســرمایه‌گذاری اوج ملــت از نــو

ع بنــد ٢٠ ماده ١ قانون  1391/04/11 بــا دریافــت مجــوز از ســازمان بورس و اوراق بهادار به‌عنوان صندوق ســرمایه‌گذاری موضو

کرد. این صندوق با شماره 11075 نزد سازمان بورس و شماره  بازار اوراق بهادار مصوب آذرماه سال 1384، فعالیت خود را آغاز 

29484 نزد اداره ثبت شــرکت‌ها به ثبت رســیده اســت. صندوق ســرمایه‌گذاری اوج ملت پس از اخذ مجوزهای لازم از ســازمان 

بــورس از تاریــخ 1394/10/05 بــه صنــدوق بــا درآمد ثابت و با پیش‌بینی ســود تبدیل شــد. بــازده پیش‌بینی‌شــده این صندوق 

حداقل 17 درصد است و پرداخت سود نیز در پایان هر ماه انجام می‌گیرد.

ارکان صندوق سرمایه‌گذاری اوج ملتمنایه ۶۴- 

وضعیت صندوق سرمایه‌گذاری اوج ملت در تاریخ 1398/12/29منایه ۷۴- 

 ᩲ65,421 میلیارد ریالکل خالص ارزش دارایی‌های صندوق

 ᩲگواهی‌های ممتاز 10,000تعداد 

 ᩲگواهی‌های عادی 65,410,957تعداد 

 ᩲگواهی 14,349تعداد اشخاص حقیقی دارنده 

 ᩲگواهی 122تعداد اشخاص حقوقی دارنده 

بازده صندوق سرمایه‌گذاری اوج ملت )میلیون ریال(منایه ۸۴- 

بازدهخالص ارزش دارایی صندوق     تاریخ

1391/12/3085,007%20.63

1392/12/2991,935%19.96

1393/12/2973,582%15.95

1394/12/2951,620%23.43

1395/12/3045,388,867%20.29

1396/12/2911,997,900%19.26

1397/12/2933,800,798%19.92

1398/12/2965,420,957%21.8

تامین سرمایه بانک ملت  مدیر صندوق و مدیر ثبت              

بانک ملت  ضامن نقدشوندگی

مشاورسرمایه‌گذاری نیکی‌گستر  متولی صندوق



گــــــــــــــــزارش هیئـــت‌ مدیـــــــــره بـــه
مجمــــــع عمـومــی صـاحبـان سهـــام
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صندوق سرمایه‌گذاری‌ اندوخته ملت۱۰-۴-۱-۲-  

که در تاریخ  ع صندوق ســرمایه‌گذاری با درآمد ثابت و با پیش‌بینی ســود اســت  صنــدوق ســرمایه‌گذاری اندوختــه ملــت از نو

ع بند ٢٠ ماده ١ قانون  1390/12/02 بــا دریافــت مجوز از ســازمان بورس و اوراق بهادار به‌عنوان صندوق ســرمایه‌گذاری موضــو

بــازار اوراق بهــادار مصــوب آذرماه ســال 1384، فعالیــت خود را آغاز کرد. صندوق ســرمایه‌گذاری اندوخته ملت با شــماره 11014 

 نزد ســازمان بورس و شــماره 28823 نزد اداره ثبت شــرکت‌ها به ثبت رســیده اســت. بازده پیش‌بینی‌شده این صندوق حداقل 

16 درصد است و پرداخت سود نیز در پایان هر ماه انجام می‌گیرد.

ارکان صندوق سرمایه‌گذاری اندوخته ملتمنایه ۹۴- 

وضعیت صندوق اندوخته ملت در تاریخ 1398/12/29منایه ۰۵- 

 ᩲ3,688میلیارد ریالکل خالص ارزش دارایی‌های صندوق

 ᩲگواهی‌های ممتاز 10,000تعداد 

 ᩲگواهی‌های عادی 3,678,048تعداد 

 ᩲگواهی 6,600تعداد اشخاص حقیقی دارنده 

 ᩲگواهی 23تعداد اشخاص حقوقی دارنده 

بازده صندوق سرمایه‌گذاری اندوخته ملت )میلیون ریال(منایه ۱۵- 

بازدهخالص ارزش دارایی صندوق     تاریخ

1391/12/3062,067%22.9

1392/12/29286,033%22.9

1393/12/29103,907%11.7

1394/12/2910,589,154%24.6

1395/12/3022,277,590%19.83

1396/12/298,289,871%18.05

1397/12/296,306,031%18.35

1398/12/293,688,048%18.8

تامین سرمایه بانک ملت   مدیر صندوق و مدیر ثبت

بانک ملت   ضامن نقدشوندگی

آتی   متولی صندوق آرمان  مشاور سرمایه‌گذاری 
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صندوق سرمایه‌گذاری‌ آتیه ملت۱۰-۴-۱-۳-  

ع صندوق‌های  صندوق سرمایه‌گذاری آتیه ملت در تاریخ 1390/05/23 با دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار از نو

که با شماره 10895 نزد سازمان  ع بند ٢٠ ماده ١ قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذرماه سال 1384، است  سرمایه‌گذاری موضو

بورس و شــماره 27974 نزد اداره ثبت شــرکت‌ها به ثبت رســیده است. صندوق سرمایه‌گذاری آتیه ملت پس از اخذ مجوزهای 

لازم از ســازمان بورس از تاریخ 1391/11/25 به صندوق با درآمد ثابت و با پیش‌بینی ســود تبدیل شــده اســت. بازده پیش‌بینی 

شده این صندوق حداقل 17 درصد است و پرداخت سود نیز در پایان هر ماه انجام می‌گیرد.

 ارکان صندوق سرمایه‌گذاری آتیه ملتمنایه ۲۵- 

وضعیت صندوق آتیه  ملت در تاریخ 1398/12/29منایه ۳۵- 

 ᩲ591 میلیارد ریالکل خالص ارزش دارایی‌های صندوق

 ᩲگواهی‌های ممتاز 10,000تعداد 

 ᩲگواهی‌های عادی 581,597تعداد 

 ᩲگواهی 21,564تعداد اشخاص حقیقی دارنده 

 ᩲگواهی 7تعداد اشخاص حقوقی دارنده 

بازده صندوق سرمایه‌گذاری آتیه ملت )میلیون ریال(منایه ۴۵- 

بازدهخالص ارزش دارایی صندوق     تاریخ

1390/12/29285,670%7.4

1391/12/30343,731%21.2

1392/12/29337,838%27.7

1393/12/29375,861%14.9

1394/12/29377,147%18.7

1395/12/30357,792%16.9

1396/12/29357,100%9.4

1397/12/291,081,866%23.31

1398/12/29591,597%25.6

تامین سرمایه بانک ملت   مدیر صندوق و مدیر ثبت

بانک ملت   ضامن نقدشوندگی

 مشاور سرمایه‌گذاری آرمان آتی   متولی صندوق
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صندوق سرمایه‌گذاری‌ اختصاصی بازارگردانی ملت۱۰-۴-۱-۴-  

کــه در تاریــخ 1394/12/10 با  ع صندوق‌های بازارگردانی اســت  صنــدوق ســرمایه‌گذاری اختصاصــی بازارگردانــی ملــت از نــو

ع بند ٢٠ مــاده ١ قانون بازار اوراق بهادار  دریافــت مجوز از ســازمان بورس و اوراق بهادار به‌عنوان صندوق ســرمایه‌گذاری موضو

کرد. این صندوق با شماره 11410 نزد سازمان بورس و شماره 38052 نزد اداره  مصوب آذرماه سال 1384، فعالیت خود را آغاز 

ثبت شــرکت‌ها به ثبت رســیده اســت. صندوق ســرمایه‌گذاری اختصاصی بازارگردانی ملت پس از اخذ مجوزهای لازم از سازمان 

گانه برای هر سهم تبدیل شده است. بورس از تاریخ 1397/07/01 به صندوق با قابلیت محاسبه NAV جدا

ارکان صندوق سرمایه‌گذاری اختصاصی بازارگردانی ملتمنایه ۵۵- 

وضعیت صندوق اختصاصی بازارگردانی ملت در تاریخ 1398/12/29منایه ۶۵- 

 ᩲ13,417 میلیارد ریالکل خالص ارزش دارایی‌های صندوق 

 ᩲگواهی‌های ممتاز 20,000تعداد 

 ᩲگواهی‌های عادی 4,815,956تعداد 

 ᩲگواهی -تعداد اشخاص حقیقی دارنده 

 ᩲگواهی 3تعداد اشخاص حقوقی دارنده 

بازده صندوق سرمایه‌گذاری اختصاصی بازارگردانی ملتمنایه ۷۵- 

خالص ارزش هر واحد     تاریخ
سرمایه‌‌گذاری )ریال(

خالص ارزش دارایی
صندوق )میلیون ریال(

1394/12/291,000,000199,663

1395/12/30574,5941,195,826

1396/12/29511,8501,448,697

1397/12/291,220,4483,452,252

1398/12/292,774,53513,417,000

تامین سرمایه بانک ملت   مدیر صندوق

مشاور سرمایه‌گذاری آرمان آتی   متولی صندوق

بانک ملت، بیمه ما، واسپاری ملت، به‌پرداخت ملت   سهام موضوع بازارگردانی
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صندوق سرمایه‌گذاری‌ افق ملت )قابل معامله(۱۰-۴-۱-۵-  

صندوق ســرمایه‌گذاری افق ملت)قابل معامله( با شــماره 11410 نزد سازمان بورس و شماره 38052 نزد اداره ثبت شرکت‌ها 

بــه ثبــت رســیده اســت. پــس از اتمــام پذیره‌نویســی در تاریــخ 1397/02/11، معامــات ثانویــه آن در نمــاد "افــق ملــت" از تاریخ 

کارشناســی خود توانسته است نسبت به ریسک محتمل  1397/03/23 آغاز شــد. این صندوق با بهره‌گیری از تحلیل‌های تیم 

کند. نگاهی به ترکیب پرتفوی ســهام این صندوق نشــان می دهد با  شــده بازدهی مناســبی را نصیب دارندگان واحدهای خود 

کتورهای بنیادی توجیه پذیر هســتند، این بازدهی با تحمیل حداقل  که به لحاظ فا توجه به ســرمایه‌گذاری منابع در ســهامی 

کانه‌های فلزی، محصولات شیمیایی و  ریســک به ســرمایه‌گذاران محقق شده اســت. بانک‌ها وموسسات اعتباری، اســتخراج 

فلزات اساسی اصلی‌ترین صنایع تشکیل دهنده پرتفوی افق ملت می باشد. صندوق افق ملت طی سال 1398 موفق به کسب 

بازدهی 133 درصدی شد.  

ارکان صندوق سرمایه‌گذاری افق ملتمنایه ۸۵- 

وضعیت صندوق سرمایه‌گذاری افق ملت در تاریخ 1398/12/29منایه ۹۵- 

 ᩲ734 میلیارد ریالکل خالص ارزش دارایی‌های صندوق

 ᩲگواهی‌های ممتاز 1,000,000تعداد 

 ᩲگواهی‌های عادی 14,882,581تعداد 

بازده صندوق سرمایه‌گذاری افق ملت)میلیون ریال(منایه ۰۶- 

بازده سالانه شدهبازده مدت فعالیتخالص ارزش دارایی صندوق     تاریخ

1397/12/29202,166%98.5%128

1398/12/29734,236%359%133

تامین سرمایه بانک ملت   مدیر صندوق

سرمایه‌گذاری توسعه معین ملت   بازارگردان

موسسه حسابرسی هوشیار ممیز   متولی صندوق
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سامانه سرمایه‌گذاری فراسود۱۰-۴-۲-  

کار صندوق‌های ســرمایه‌گذاری، محدودیت‌های بهره‌منــدی از خدمات  خ داده در محیط کســب و   بــا توجــه بــه تحــولات ر

کیفی مشــتریان  گیر الکترونیکی در جهت حفظ مشــتریان موجود و توســعه کمی و  شــعب بانک و لزوم بهره‌مندی از امکانات فرا

صندوق‌های سرمایه‌گذاری در سال‌های اخیر علاوه بر افزودن قابلیت صدور و ابطال آنلاین به پرتال‌های رسمی صندوق‌های 

ســرمایه‌گذاری تحت مدیریت، در جهت ایجاد یک برند راهبردی، در ســال 1397 شــرکت اقدام به تدوین اســتراتژی‌های ورود 

به بازار و ایجاد یک پرتال اختصاصی و یکپارچه سرمایه‌گذاری به نام »فراسود« جهت مشتریان شرکت نمود. در نیمه ابتدایی 

سال 1398 فاز آزمایشی و بهسازی این سامانه انجام شد و در حال حاضر به عنوان مجرای ارتباط با مشتریان شرکت اقدام به 

کاربری  کرده است، همچنین با بهره‌گیری از تجربیات به دست آمده و بررسی‌های علمی و تجربی فرآیند طراحی رابط  فعالیت 

کاربری جدید فراسود از نیمه سال 1398 آغاز شد و در ماه‌های آغازین سال 1399، این فاز از پروژه استمرار  و طراحی تجربه‌ی 

خواهد داشت.

سـود ماهیانه وازیر شد

ســـود ماهیانـــه صندوق هـــای بـــا درآمـــد ثابت
شرکت تأمین سرمایه بانک ملت، با احتساب نرخ های 

اعلام شده به مشتریان، به حساب آن ها واریز شد.

نزدیک ترین شعبهتماس بامادانش مالیدرباره ماصفحه اصلی

فـراسـود فراتر از سـود ...

شـروع سرمایه گذاری

ورود به سامانه
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سبدگردانی اختصاصی۱۰-۴-۳-  

بر اساس بند 17 ماده 1 قانون بازار اوراق بهادار، سبدگردان شخصی حقوقی است که در قالب قراردادی مشخص و به  منظور 

کســب انتفــاع، بــه خرید و فــروش اوراق بهادار برای ســرمایه گذار می پردازد و طبق بند 4 ماده 1 دســتورالعمل تاســیس و فعالیت 

ســبدگردان، ســبدگردانی عبارت از تصمیم به خرید، فروش یا نگهداری اوراق بهادار به ‌نام ســرمایه‌گذار معین توســط سبدگردان 

کســب انتفاع برای ســرمایه‌گذار اســت و منظور از ســبد اختصاصی، مجموع دارایی‌های  در قالب قراردادی مشــخص، به منظور 

موضوع ســبدگردانی )اعم از وجه نقد، اوراق بهادار و مطالبات( می باشــد که به مشــتری معینی تعلق دارد، مطابق سیاست‌های 

شــرکت در اســتفاده بهینه از منابع ســازمانی و منابع تحت مدیریت مدنظر جهت انعقاد قرارداد ســبدگردانی در حال حاضر تدوین 

چارچوب‌های حقوقی و شرایط افراد حقیقی و حقوقی واجد شرایط شرکت جهت قبول سبدگردانی تنظیم شده است.

تحلیل اوراق بهادار۱۰-۴-۴-  

شرکت تامین سرمایه بانک ملت علاوه بر صندوق سهامی قابل معامله افق ملت، دارای سه صندوق سرمایه‌گذاری با درآمد 

ثابت نیز می‌باشد و با توجه به الزامات امیدنامه می‌بایست قسمتی از دارایی‌های این صندوق‌ها در سهام شرکت‌های پذیرفته 

شــده در بورس‌ها ســرمایه‌گذاری شــود. همچنین ارائه خدمت ســبدگردانی نیز توســط شرکت برای مشــتریان در نظر گرفته شده 

اســت. لازمه موفقیت در تشــکیل ســبد ســهام بهینه در موارد فوق برخورداری از تیم تحلیل حرفه‌ای به‌منظور تحلیل پیوســته 

کارشناسان دارای پتانسیل مناسب اقدام شده است. اوراق بهادار می‌باشد. از  این ‌رو نسبت به تشکیل تیمی از 

سامانه پیشگام۱۰-۴-۵-  

در ســال 1397 و به منظور توســعه هر چه بیشــتر فعالیت‌های تحلیل ابزارهای بدهی و همچنین استقرار دانش این حوزه بر 

اســاس اســتراتژی‌های مرسوم و منتخب شرکت، اقدام به مستندسازی و پردازش استراتژی‌های این حوزه شد؛ به این منظور، 

کارایــی عملکــرد آن‌ها توســط همــکاران واحد تحلیل شــرکت انجــام گردید و با بهره‌گیــری از یک  ثبــت و بررســی اســتراتژی‌ها و 

گردید. نهایتاً پس از اســتقرار  تیــم برنامه‌نویــس و معمــار پایــگاه داده به عنوان مجــری بیرونی، اقدام به طراحی ســامانه مذکور 

و راســتی‌آزمایی فرآیندهای مدنظر، این ســامانه تحت عنوان ســامانه »پیشــگام« جهت تحلیل به روز و متناســب از اوراق بازار 

گرفت. بررسی زیرساخت‌ها و شرایط جهت  بدهی جهت انجام معاملات، ایجاد و در واحد تحلیل شرکت مورد بهره‌برداری قرار 

اجرای فاز دوم این پروژه با هدف خودکارسازی معاملات و انجام معاملات الگوریتمی نیز در حال انجام است.
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خدمات بازارگردانی۱۰-۴-۶-  

کــه در بازار بورس/ فراهــم‌ نمودن نقدشــوندگی مناســب برای اوراق بهادار منتشــر شــده، مهم‌ترین وظیفه بازارگردان اســت 

فرابورس و یا شبکه بانکی انجام می‌پذیرد؛ خدمات بازارگردانی ارائه شده سال 1398 در نمایه 61 مشاهده می‌شود.

خدمات بازارگردانی )میلیارد ریال(منایه ۱۶- 

بازارتاریخ سررسیدحجم اوراق )میلیارد ریال(بانی/ناشرنماد معاملاتینوع اوراق

 ᩲکیشصدانا98اجاره فرابورس6501398/10/19شرکت دانا پتروریگ 

 ᩲبورس انرژی5,0001398/12/05شرکت ملی نفت ایرانسمانک981سلف

 ᩲبورس انرژی6,0001398/12/18شرکت ملی نفت ایرانسمانک982سلف

 ᩲبورس انرژی4,0001399/02/22شرکت ملی نفت ایرانسمانک991سلف

 ᩲکنگانسمیعا991سلف گاز صبای  بورس انرژی5,0001399/06/27شرکت توسعه و نفت و 

 ᩲفرابورس5001399/07/01شرکت پدیده شیمی قرنقرن99مرابحه

 ᩲکار و رفاه اجتماعی-1-مرابحه شبکه بانکی3,0001399/08/25وزارت تعاون، 

 ᩲکورشکورش99مرابحه فرابورس5001399/11/04شرکت صنعت غذایی 

 ᩲکار و رفاه اجتماعی-2سلامت1مرابحه فرابورس3,5001399/11/18وزارت تعاون، 

 ᩲفرابورس2,0001399/11/18وزارت امور اقتصادی و داراییاجاد23اجاره

 ᩲکنگانسمیعا992سلف گاز صبای  بورس انرژی10,0001399/12/02شرکت توسعه و نفت و 

 ᩲبورس1,7501400/03/03شرکت سایپاصایپا143اجاره

 ᩲگاز صبا ارونداروند06منفعت فرابورس1,0001400/11/13شرکت توسعه نفت و 

 ᩲبورس3,5001400/12/05شرکت ایران خودروصخود0012مرابحه

 ᩲگاز صبا ارونداروند08منفعت فرابورس7,0001400/12/22شرکت توسعه نفت و 

 ᩲبورس3,9001401/04/30شرکت سایپاصایپا104اجاره

 ᩲبورس6,0001401/12/28شهرداری شیرازمشیر112مشارکت

 ᩲ63,300جمع
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سرمایه‏گذاری جایگزین۱۰-۵-  

که به شیوه‏ای غیر از شیوه‏های متعارف سرمایه‏گذاری مانند  سرمایه‏گذاری جایگزین به سرمایه‏گذاری‏هایی اطلاق می‏شود 

ســهام، اوراق بهادار و ... انجام شــود. روش‏های ســرمایه‏گذاری جایگزین طی چند دهه اخیر رشــد چشــمگیری داشــته‏اند و به 

ع ســرمایه‏گذاری دارای ریســک نســبتاً  بخــش قابــل توجهــی از جریان اقتصاد جهانی تبدیل شــده‏اند. شــایان ذکر اســت این نو

گرفت. بالاتری بوده و به تبع آن بازده مورد انتظار بیشتری را نیز برای سرمایه‌گذاران می‌توان در نظر 

شرکت‏های تامین سرمایه به عنوان نهادهای شفاف، متخصص و تحت نظارت، پتانسیل مالی و تخصصی خوبی در حوزه 

کشــور ایفا نمایند. در شــرکت تامین  شــناخت و ارزیابی ســرمایه‏گذاری‏های جایگزین دارند و می‏توانند نقش مهمی را در اقتصاد 

کالایی، سرمایه‏گذاری جسورانه و تحقیق و  سرمایه بانک ملت، بخش‏های اصلی واحد سرمایه‏گذاری جایگزین سرمایه‏گذاری 

ح موارد زیر را به مشتریان حقیقی و حقوقی خود ارائه می‏نمایند. که خدمات تخصصی به شر توسعه می‏باشند 

کالایی۱۰-۵-۱-   سرمایه‏گذاری 

ســرمایه‏گذاری کالایــی بــا ایجــاد و راه‏انــدازی ابزارهــای نویــن مالــی در ســال‏های اخیــر، از جذابیــت قابــل توجهــی میان 

ع، امکان پوشش  سرمایه‏گذاران برخوردار بوده ‏است، چرا که علاوه بر کسب سود، به دلیل برخورداری از ابزارهای مالی متنو

ریسک  و همچنین تنوع‏بخشی سبد سرمایه‏گذاری را برای سرمایه‏گذاران فراهم آورده است.

کنون ابزارهای مالی متنوعی را بر روی دارایی‏های پایه سکه طلا، زعفران، زیره و پسته ارائه  شرکت بورس کالای ایران تا

کالایی مذکور، شرکت تامین  که مورد استقبال سرمایه‌گذاران واقع شده‏اند. با توجه به رونق روزافزون بازارهای  نموده است 

ســرمایه بانــک ملــت نیــز درصدد توســعه فعالیت خود در این حــوزه بوده و در این راســتا، به عنوان یکی از فعــالان اصلی بازار 

گواهی ســپرده کالایی، مطابق با برنامه‌ها و اهداف توســعه‌ای شــرکت، نقش خود را به عنوان بازارگردان پررنگ‌تر از قبل ایفا 

کرده است. در این حوزه همچنین بررسی و امکان‏سنجی سرمایه‏گذاری در سایر حوزه‏های کالایی نیز در دستور کار قرار دارد.

فعالیت در حوزه طلا۱۰-۵-۱-۱-  

طــا بــه عنــوان یــک دارایی بــا دوام، با قابلیت حفــظ ارزش و با قدرت نقدشــوندگی بــالا، از دیرباز ، به عنــوان یکی از 

ع‌بخشــی دارایی‏هــا و کاهش ریســک ســرمایه‏گذاری، مورد توجه عمــوم مردم و دولت‏ها در سراســر  گزینه‌هــای اصلــی تنو

دنیا بوده‏ اســت. طی چند ســال اخیر، شــرکت بورس کالای ایران با راه‏اندازی و معرفی ابزارهای نوین مالی در حوزه طلا، 

کرده است.  بسترهای مناسبی را جهت سرمایه‌گذاری در این دارایی ایجاد 

که براســاس دســتورالعمل بازارگردانی  شــایان ذکر اســت یکی از ارکان اصلی معاملات این ابزارها، بازارگردان می‏باشــد 

کالا، متعهد به افزایش نقدشوندگی،  مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار، بازارگردان با اخذ مجوزهای مربوطه از بورس 

تنظیم عرضه و تقاضای اوراق بهادار معین و تحدید دامنه نوسان قیمت این اوراق می‏شود. در این راستا شرکت تامین 

کالای ایــران، فعالیت  ســرمایه بانــک ملــت، پس از اخذ مجوزهای لازم از ســازمان بــورس و اوراق بهادار و شــرکت بورس 

بازارگردانــی خود در نماد معاملاتی گواهی ســپرده ســکه طــای رفاه را از خردادماه 1398 آغاز نمــود. همچنین باتوجه به
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 رشــد مناســب و وجــود ظرفیت‏هــای بالقــوه در حوزه طلا، شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت پیشــنهاد خــود مبنی بــر راه‏اندازی 

خزانــه طــای بانــک ملــت را ارائــه نمــود و بــا پیگیری‌هــای صــورت گرفتــه و مشــارکت بانــک ملــت، خزانــه طــای بانــک ملت 

گام بعــد شــرکت تامیــن ســرمایه بانــک ملــت بــا هــدف  بــا ظرفیــت 150,000 ســکه در آبــان مــاه ســال 1398 راه‏انــدازی شــد. در 

رونــق هرچــه بیشــتر ایــن بــازار، بازارگردانــی در نمــاد معاملاتــی گواهی ســپرده ســکه طلای ملــت را در آذرمــاه 1398 آغــاز نمود.

شــرکت تامیــن ســرمایه بانک ملت در راســتای ایفــای تعهدات بازارگردانــی خود اقدام بــه انجام معاملات با حجــم 190 هزار 

گواهی سپرده سکه طلا )معادل 19 هزار سکه طلای تمام بهار آزادی( به ارزش بیش از 910 میلیارد ریال در نماد‏های معاملاتی 

کالایی، معاملات مذکــور طی دوره 9 ماهه‏ی  که با توجه بــه منابع تخصیص یافته به فعالیــت بازارگردانی  رفــاه و ملــت نمــوده‏، 

کسب بازدهی 38.3 درصد شده است. بازارگردانی در سال 1398، منجر به 

گواهی سپرده سکه طلای ملت بیش از  در این میان سهم معاملات شرکت تامین سرمایه بانک ملت از حجم معاملات نماد 

که در نمایه 62 قابل مشاهده است. 42 درصد بوده، 

گواهی سپرده سکه طلای ملتمنایه ۲۶-  کل و بازارگردان در نماد  مقایسه روند حجم معاملات 

کالایی محــدود به بازارگردانی گواهی ســپرده ســکه طلا  فعالیــت شــرکت تامیــن ســرمایه بانک ملــت در حوزه ســرمایه‌گذاری 

نبوده اســت و این شــرکت جهت توســعه فعالیت‌های خود، اقدام به دریافت مجوز بازارگردانی قراردادهای اختیار معامله ســکه 

کار خود قرار داده  گواهی سپرده زعفران و قراردادهای اختیار معامله زعفران را نیز در دستور  طلا نموده ‏ و اخذ مجوز بازارگردانی 

اســت. از ســوی دیگر شرکت تامین ســرمایه بانک ملت با هدف بهره‏برداری از فرصت سرمایه‏گذاری ایجاد شده در حوزه طلا، با 

گواهی سپرده شمش طلا انجام داده است. همکاری بانک ملت، اقدامات مثبتی در زمینه راه‏اندازی انبار 
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کالایی با توجه به محدودیت‏های اعمال شــده از جانب بانک   همچنیــن در زمینــه راه‏انــدازی صندوق‏های ســرمایه‏گذاری 

گرفته اســت تا در صورت برطرف شــدن موانع، آمادگی لازم جهت راه‌اندازی‏ صندوق  مرکزی، مطالعات و اقدامات اولیه صورت 

کالایی وجود داشته باشد. سرمایه‌گذاری 

ح زیر می‏باشد:  کالایی به شر اهم اقدامات انجام شده در سال 1398 در حوزه سرمایه‏گذاری 

 ᩲگواهی سپرده طلا در نماد معاملاتی رفاه و ملت امکان‏سنجی و تهیه مستندات لازم جهت بازارگردانی 
 ᩲمطالعه و بررسی استراتژی‏های مناسب معاملاتی در حوزه سرمایه‌گذاری طلا
 ᩲکارشناسی از طلای جهانی و بازار داخلی ارائه تحلیل‏‏های بنیادی و تکنیکال 
 ᩲگزارشات عملکرد به صورت مستمر ارائه 
 ᩲرصد و تحلیل روزانه اخبار داخلی و جهانی
 ᩲتهیه مستندات و پیگیری فرآیند‏ راه‏اندازی خزانه سکه طلای بانک ملت
 ᩲامکان‏سنجی و تهیه مستندات لازم جهت بازارگردانی اختیار معامله سکه طلا
 ᩲارزشگذاری مشتقات طلا به صورت مستمر
 ᩲگواهی سپرده شمش طلای بانک ملت تهیه مستندات و پیگیری فرآیند‏ راه‏اندازی خزانه 
 ᩲکالایی مطالعه و بررسی امکان راه‌اندازی صندوق‏های سرمایه‌گذاری 
 ᩲ.جذب و آموزش نیروی‏انسانی متخصص

سرمایه‏گذاری جسورانه۱۰-۵-۲-  

خ شکست بالای کسب‏وکارهای نوپا به دلیل شکنندگی و عدم تامین نیازهای ضروری مهم‌ترین دلیلی می‌باشد که ظهور  نر

شتاب‏دهنده‏ها، سرمایه‏گذاران جسورانه و سایر مکانیزم‏های حمایتی از این دسته کسب‌وکارها را ضرورت می‏بخشد. همانطور 

کسب‌وکارهای نوپا تاسیس صندوق‏های جسورانه می‏باشد.  که اشاره شد یکی از روش‏های پشتیبانی و تامین مالی 

کنون به همت نهادهای مالی فعال در بازار ســرمایه و با حمایت نهادهای نظارتی، دســتورالعمل‌های بســیاری از ابزارهای  تا

موجــود در حوزه ســرمایه‏گذاری جســورانه تدوین و ابلاغ شــده اســت. ایــن ابزارها فرصت‏های ســرمایه‏گذاری متنوعــی را در بازار 

کــرده و ســرمایه‌گذاران می‏توانند متناســب با ریســک خــود از بازده بالقوه متناســبی برخــوردار شــوند؛ ولیکن، با  ســرمایه فراهــم 

استمرار محدودیت‌های قانونی مربوط به اجرای بند "ب" ماده 14 قانون برنامه پنج ساله ششم توسعه مصوب مجلس شورای 

ع صندوق‌ سرمایه‌گذاری جدید از سوی بانک‌ها و شرکت‌های  اسلامی، مبنی‏بر عدم امکان تاسیس و ایفای نقش رکن در هر نو

ع و با ارزش در این حوزه، امکان  وابســته به آن‌ها از جمله شــرکت‌های تامین‌ســرمایه، علی‌‌رغم وجود فرصت‌های بســیار متنو

بهره‌برداری از فرصت‌های موجود در این حوزه فراهم نشده است.

ع‏بخشــی به خدمــات مالی و همچنیــن ایجاد  تامیــن ســرمایه بانــک ملــت با تکیــه بر نیــروی متخصص خود و بــا هدف تنو

ع، همواره در تلاش بوده اســت فرصت‌های موجود در حوزه ســرمایه‌گذاری جســورانه و همچنین  ابزارهای ســرمایه‏گذاری متنو

ســرمایه‏گذاری خصوصی را شناســایی نموده تا در صورت رفع موانع قانونی موجود در این حوزه توســط نهادهای قانون‏گذار، با 
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ح‌ها و ایده‌هــای نوآورانه و  ارائــه خدمــات تخصصــی، امکان جذب ســرمایه‏های خــرد را فراهم آورد.مدیریت ســرمایه‏گذاری طر

کســب‌وکارهای نوپا و صنایع دانش بنیان  از مســیری به جز نظام بانکداری متعارف،  از جمله  فراهم آوردن امکان تامین مالی 

خدمات بالقوه شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت در حوزه ســرمایه‌گذاری جســورانه می‌باشــد. امید اســت با برطرف شدن موانع 

موجــود در ایــن حــوزه، فعالیــت در زمینــه ســرمایه‏گذاری‏های جســورانه و خصوصی به اولویــت عملیاتی و مزیت رقابتی شــرکت 

ع‏بخشی بیشتر به خدمات قابل ارائه توسط شرکت، موجبات رشد آتی فعالیت‏ها  تامین سرمایه بانک ملت تبدیل شده و با تنو

را فراهم آورد.

ح زیر می‏باشد: گرفته توسط شرکت تامین سرمایه بانک ملت طی سال 1398 در این حوزه به شر اهم اقدامات صورت 

 ᩲپیگیری و پایش مستمر قوانین و دستورالعمل‏های ابلاغ شده در این حوزه
 ᩲاعلام موانع و ارائه راهکارهای عملیاتی جهت رفع موانع این حوزه به نهادهای نظارتی بالادستی نظیر سازمان بورس

اوراق بهادار و بانک مرکزی ج.ا.ا
 ᩲارائه مشاوره تامین مالی به اشخاص حقیقی و حقوقی متقاضی
 ᩲ.تهیه و تنظیم مستندات لازم جهت راه‌اندازی صندوق سرمایه‏گذاری جسورانه و خصوصی

تحقیق و توسعه۱۰-۵-۳-  

تحقیق و توســعه به عنوان واحد پشــتیبان در زنجیره ارزش یک ســازمان به شــمار می‌رود که آن را در راستای ارزش آفرینی، 

دســتیابی به اهداف ذینفعان و در نهایت ســودآوری یاری می‏رســاند. با افزایش شــدت رقابت در صنعت و ســرعت تغییرات در 

نیازهــا و ســایق مشــتریان، نیــاز بــه فعالیت‏های تحقیق و توســعه به ویــژه در زمینه بررســی و معرفی خدمات جدیــد و یا بهبود 

خدمات قبلی متناسب با سلایق و انتظارات مشتریان اهمیت بیشتری می‏یابد. 

در این راســتا از جمله خدمات قابل ارائه توســط واحد تحقیق و توســعه شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت، انجام مطالعات 

تطبیقــی جهــت بررســی شــرایط و راه‏انــدازی ابزارهــای نوین، توســعه محصولات جدید بــه فراخور نیــاز بازار و مشــتریان، انجام 

گزارش در مورد مســائل مطروحه درون و یا برون ســازمانی می‏باشــد. شایان ذکر است همکاری مستمر  مطالعات موردی و تهیه 

کنون توانسته اســت منجر به بهبود مستمر خدمات و سودآوری بیشتر  بین واحد تحقیق ‌و ‌توســعه و ســایر واحدهای شــرکت، تا

شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت شــود. اهم اقدامات و فعالیت‏های انجام شــده در ســال 1398 در حوزه تحقیق و توســعه به 

ح زیر می‏باشد: شر

 ᩲتهیه ماشین حساب جهت انجام محاسبات تخصصی مربوط به فعالیت‏های واحد سرمایه‏گذاری جایگزین
 ᩲكالایی از طریق انتشار انجام مطالعات امکان‏سنجی در راستای بررسی و راه‏اندازی ساز‏وكارهای جدید تامین‏مالی 

كالایی اوراق خرید دین 
 ᩲانجام مطالعات و امکان‏سنجی جهت راه‏اندازی بازارگردانی قراردادهای اختیار معامله سکه طلا
 ᩲگواهی سپرده زعفران و قراردادهای اختیار معامله زعفران امکان‏سنجی در خصوص راه‏اندازی بازارگردانی معاملات 
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 ᩲانجام مطالعه و بررسی ضوابط جدید و محدودیت‏های تاسیس صندوق‏های سرمایه‏گذاری کالایی، جسورانه و خصوصی
 ᩲانجام مطالعه و بررسی شرایط راه‏اندازی صندوق‏های ارزی
 ᩲانجام مطالعه و بررسی شرایط راه‏اندازی صندوق در صندوق
 ᩲک و مستغلات انجام مطالعه در خصوص شرایط تاسیس صندوق املا
 ᩲگواهی سپرده شمش طلا انجام مطالعات امکان‏سنجی در راستای راه‏اندازی خزانه 
 ᩲتحلیل اخبار اقتصادی و سیاسی در خصوص طلا و دلار
 ᩲتحلیل و پیش‏بینی قیمت طلا و دلار و ارتباط و همبستگی آن‏ها با سایر متغیرهای اقتصادی
 ᩲ.کمک در طراحی و راه‏اندازی داشبورد اطلاعاتی سامانه پیشگام

کسب‌وکار۱۰-۶-   توسعه 

توســعه یــک کســب‌وکار را می‌توان مجموعــه‌ای از ایده‌ها، ابتکارات و فعالیت‌هایی دانســت که برای بهبود یک کســب‌وکار 

تعریف می‌شــود. این بهبود شــامل مجموعه اقدامات جهت حفظ و افزایش درآمد، رشــد و گسترش، افزایش سودآوری با ایجاد 

مشــارکت استراتژیک و تصمیم‌گیری درباره‌ی اســتراتژی‌های کسب‌وکار دانست. یک شرکت تامین‌ سرمایه فرصت‌ها و جوانب 

متنوعی برای توسعه پیش روی خود دارد اما شناسایی و بررسی این فرصت‌ها و انتخاب مسیر درست در راستای استراتژی‌های 

کلان ســازمان نیازمند مطالعه و تلاشــی هدفمند می‌باشــد. در همین راستا واحد توسعه کسب‌وکار در شرکت تامین سرمایه بانک 

ملت، با شناســایی فرصت‌های مناســب و ایجاد زیرســاخت‌های بهینه جهت بهره‌برداری از فرصت‌ها، نقشی کلیدی در توسعه 

کســب‌وکار در فضــای پررقابــت امــروز صنعت تامین ســرمایه، ایفــا می‌نماید، مجموعــه‌ای از اقدامات و فعالیت‌های در راســتای 

کــه ازجمله مهمتریــن مــوارد می‌توان به  توســعه کســب‌وکار، بازاریابــی و روابــط عمومــی در طــی ســال گذشــته صــورت پذیرفته 

اقدامات زیر اشاره نمود:

کسب‌وکار: حوزه توسعه 

 ᩲتهیه و تدوین پروپوزال‌های جامع همکاری با مشتریان هدف
 ᩲارزیابی منسجم فعالیت‌های حرفه‌ای و توسعه رقبا و به روزرسانی بانک اطلاعاتی یکپارچه تحقیقات بازار
 ᩲکاربری وب‌سایت شرکت کاربری و تجربه  بهسازی روابط 
 ᩲتدوین چارچوب‌های طراحی سند استراتژیک و آغاز فرآیند تدوین سند 
 ᩲ.تشکیل جلسه‌های همفکری بازاریابی با فعالان حوزه توسعه خدمات مالی در بازار سرمایه
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حوزه بـازاریابی:

 ᩲکلامی برند و تدوین چارچوب استقرار آن توسعه هویت 
 ᩲساخت ویدیوهای تبلیغاتی شرکت و معرفی ابزارها
 ᩲکاربری وب‌سایت فراسود طراحی رابط 
 ᩲ.تدوین نقشه سایت انگلیسی‌زبان و استقرار آن

حوزه روابط عمومی:

 ᩲ توسعه و هوشمندسازی سامانه مدیریت ارتباط با مشتریان
 ᩲکانال‌های ارتباطی و شبکه‌های تبلیغاتی شرکت توسعه 
 ᩲتکمیل استقرار واحد ارتباط با مشتریان صندوق‌های سرمایه‌گذاری و آموزش پرسنل واحد مربوطه
 ᩲپوشش خبری مصاحبه‌ها و اخبار برجسته شرکت
 ᩲاجرای برنامه‌های ارتباط با رسانه‌ها در سطح شرکت
 ᩲکثیرالانتشار تعامل مستمر با خبرگزاری‌ها و روزنامه‌های اقتصادی و 
 ᩲگهی‌های تبلیغاتی از مطبوعات و خبرگزاری‌ها انتشار آ
 ᩲبروزرسانی وب‌سایت و شبکه‌های اجتماعی
 ᩲ.کمپین‌های تبلیغاتی و مناسبتی اجرای 
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نظام راهبری شرکت-۱۱  

هیئت‌مدیره۱۱-۱-  

ح زیر می‌باشد. اطلاعات مربوط به اعضا ‌هیئت‌مدیره و مدیرعامل شرکت تامین سرمایه بانک ملت به شر

گزارش، 22 جلسه هیئت‌مدیره برگزار شده است. در سال مالی مورد 

مجید ابراهیمی

نایب رئیس هیئت‌مدیره
شرکت تامین سرمایه بانک ملت

کارشناسی ارشد مدیریت مالی - بانکی

سید ابوطالب دیبائی

رئیس هیئت‌مدیره
شرکت تامین سرمایه بانک ملت

کارشناسی ارشد مدیریت اجرایی

سید روح‌اله حسینی‌ مقدم

مدیرعامل و عضو هیئت‌مدیره
شرکت تامین سرمایه بانک ملت

دکـتری اقتصاد

مازیـار فـرخی

عضو هیئت‌مدیره
شرکت تامین سرمایه بانک ملت

کارشناسی ارشد مدیریت مالی

سید نقی شمسی

عضو هیئت‌مدیره
شرکت تامین سرمایه بانک ملت

کارشناسی ارشد حسابداری
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ساختار سازمانی۱۱-۲-  

در سال 1398، ساختار سازمانی جدید بر اساس آخرین نیازهای روز صنعت و بازخوردهای ساختار قبلی به‌روزرسانی شد.

ساختار سازمانی شرکت تامین سرمایه بانک ملتمنایه ۳۶- 

���� ����ه

���ــ�����

���ون ���� و اداری���ون ������ ��اری ����������ون ������ ��اری و ������ دارا�����ون ����� ����

��������� ������ ��اری در اوراق ���دار���� ����� ���� ���� �����اری �������� ������ ��اری ��ی 

���� �����اری ��� �� و ���وق ������ ������ ��اری ���� ���� ����� اوراق ���دار���� ارز���اری

�� � ���� ����� ا����� و ������������ ����� و ��������� �����ت ���وق �� و ��������� ارز���� ��

���� ���وری ا����ت

����� ��������� ������� دا��� ����� ��ی ��

��ــ�وران ��ـ� و�ـ�ر  ����� ����

���� ا��ر ��������� ر���

����� ��������� ������� دا��� ����� ��ی ��
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منابع انسانی۱۱-۳-  

یکــی از ویژگی‌هــای مهم شــرکت‌های دانایی‌محور، نیروی انســانی متخصــص و باتجربه و فراهم آوردن امکان رشــد منابع 

انســانی با آموزش مداوم و موثر می‌باشــد. بر این اســاس، شــركت تامین ســرمایه بانک ملت، نیروی انسانی متخصص موردنیاز 

گرفته است، به نحوی که  کارشناسان باتجربه بازار سرمایه به خدمت  واحدهای تخصصی خود را از بین نخبگان دانشگاهی و 

کارشناسی‌ارشــد و یک چهارم منابع انســانی دارای مدرک  تا تاریخ 1398/12/29 نزدیک به نیمی از منابع انســانی دارای مدرک 

گذشــته بالغ بر 700 نفرســاعت دوره  دکتری می‌باشــند. همچنین در راســتای آموزش و توســعه پایدار نیروی انســانی، در ســال 

کید دارد. آموزشی برگزار شده و تقویم آموزشی سال آینده بر تداوم این روند تا

ترکیب تحصیلات نیروی انسانی شرکت تامین سرمایه بانک ملت )نفر(منایه ۴۶- 

پایان سال 1398پایان سال 1397تحصیلات

 ᩲ1112دکتری

 ᩲ1123کارشناسی ارشد

 ᩲکمتر 1713کارشناسی و 

 ᩲ3948جمع
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حسابرس مستقل و بازرس قانونی۱۱-۴-  

خ 1398/02/21 موسســه حسابرســی هشیار بهمند به عنوان حسابرس  به موجب مصوبه مجمع عمومی عادی ســالیانه مور

مستقل، بازرس قانونی  و موسسه حسابرسی بهراد مشار بازرس علی البدل انتخاب شده‌اند.

حسابرس داخلی۱۱-۵-  

تامین سرمایه بانک ملت به منظور تقویت سیستم کنترل داخلی و تقویت ساختار راهبری شرکتی، در آبان‌ماه 1398 مبادرت 

به استقرار واحد حسابرسی داخلی با هدف ارائه خدمات اطمینان دهی  و مشاوره مستقل و بی‌طرفانه نموده است.	

محیط حقوقی۱۱-۶-  

کــم بر فعالیت شــرکت‌های تامین ســرمایه به عنوان یکــی از بزرگ‌ترین نهادهــای مالی بازار  مهمتریــن قوانیــن و مقــررات حا

ح زیر است: سرمایه ایران، به شر

 ᩲقانون تجارت
 ᩲقانون بازار اوراق بهادار
 ᩲکلی اصل ۴۴ قانون اساسی قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید در راستای تسهیل اجرای سیاست‌های 
 ᩲاصل ۴۴ قانون اساسی
 ᩲقانون و دستورالعمل مبارزه با پولشویی
 ᩲقانون تنظیم بازار غیر متشکل پولی
 ᩲکشور قانون پولی و بانکی 
 ᩲقانون نحوه انتشار اوراق مشارکت
 ᩲکه توسط سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده است انواع دستورالعمل‌های انتشار اوراق بدهی 
 ᩲکفایت سرمایه نهادهای مالی دستورالعمل الزامات 
 ᩲگزارش‌دهی اسناد، مدارک و اطلاعات توسط اشخاص تحت نظارت دستورالعمل ثبت، نگهداری و 
 ᩲدستورالعمل ضوابط فعالیت شرکت تامین سرمایه
 ᩲدستورالعمل تایید صلاحیت حرفه‌ای مدیران نهادهای مالی
 ᩲدستورالعمل بازارگردانی
 ᩲ.سایر دستورالعمل‌ها و آیین‌نامه‌های وضع شده برای نهادهای مالی تحت نظارت سازمان بورس

کم بر ناشــران پذیرفته شــده  با توجه به پذیرش و عرضه ســهام تامین ســرمایه بانک ملت در بورس اوراق بهادار قوانین حا

از جمله دستورالعمل افشای اطلاعات و دستورالعمل پذیرش در بورس اوراق بهادار تهران نیز بر این شرکت مترتب می‌باشد.
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بهبود مستمر فرآیندهای سازمانی۱۱-۷-  

پس از اجرای پروژه مستندسازی فرآیندهای شرکت تامین سرمایه بانک ملت در سال 1396 و فاز اجرایی آن در سال 1397 

که بر اساس معیارهای اهمیت فرآیند، مشکلات فرآیندی و همچنین پیچیدگی آن اولویت‌بندی شد و عملیات بهینه‌سازی آن 

گزارش‌گیری مستمر از نحوه اجرای عملیات در  کردن فرآیندها و  آغاز شد. در این مسیر تلاش‌های متعددی در راستای مکانیزه 

که در سال 1398 با توجه به نیازهای احصا شده این مهم به صورت متمرکز در بخش مدیریت دارایی  سطح شرکت بوده است 

و ارتباطات با مشتریان صندوق‌ها پیاده‌سازی و بهینه‌سازی شد و با ایجاد واحد مدیریت ریسک و اجرای یکپارچه این فرآیند 

و توسعه آن به واحد مذکور محول شد.

چشم‌انداز، ماموریت و ارزش‌های شرکت۱۱-۸-  

ح زیر است. چشم‌انداز، ماموریت و ارزش‌های شرکت تامین سرمایه بانک ملت به شر

چشم‌انداز شرکت

شرکت تامین سرمایه بانک ملت با تکیه بر اعتبار خود و با پشتوانه اعتماد مشتریان و همراهی متخصصین و کارشناسان 

شایسته و توانمندی که همواره جزء ارزش‌های بنیادین آن هستند، چشم‌انداز خود را رسیدن به عنوان "بزرگترین واسطه‌گر 

گرفته" و تحقق عملیاتی این امر و تثبیت آن برای ادوار متمادی در سطح ملی و  کشور به لحاظ حجم فعالیت انجام  مالی 

ح‌ترین شرکت در صنعت بانکداری سرمایه‌گذاری ایران" در سطح بین‌المللی و ایجاد سازوکار  شناخته شدن به عنوان "مطر

فعال و شناخته شده مراودات بین‌المللی و تسهیل ارتباطات قرار داده ‌است.

ح شده فوق، نه تنها سرلوحه مجموعه تامین سرمایه بانک ملت در ایجاد دیدگاه بلندمدت  نیل به چشم‌اندازهای مطر

کارکنان این شرکت در آینده‌ای نه چندان دور است. که باور قلبی تک‌تک  درون مرزی و فرامرزی، 

ماموریت شرکت

تامین ســرمایه بانک ملت به عنوان یک نهاد تخصصی بزرگ و فعال در حوزه ارائه خدمات مالی، می‌کوشــد تا رســالت 

خــود را بــه عنــوان واســطه‌گر مالــی در زنجیره خدمــات تخصصی بازار ســرمایه با کیفیتی برتــر و متمایز ارائــه نماید. رضایت 

که در تحقق ماموریت این شرکت در سه حوزه تخصصی: مشتری و انجام صحیح و اصولی خدمات، تمام آن چیزی است 

 ᩲارائه راهکارهای جامع تامین مالی
 ᩲارائه یکپارچه و اثربخش خدمات مدیریت دارایی
 ᩲ.ارائه راهکارهای خلاق و نوآورانه جهت پاسخگویی به تمامی نیازهای مشتری در حوزه مالی

ح شــده و بهبود مســتمر روش‌هــای پاســخگویی و انجــام خدمات  اصــل قــرار گرفته‌اســت. همچنیــن توســعه خدمــات مطــر

کــه باعــث ثبــات وفــاداری مشــتریان ســابق و جــذب مشــتریان جدیــد در مجموعــه  در حوزه‌هــای تخصصــی، ماموریتــی اســت 

تامین سرمایه بانک ملت می‌گردد.
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ارزش‌های بنیادی شرکت

ارزش‌های تعریف شده در تامین سرمایه بانک ملت، زیربنای اصلی و شکل‌دهنده فرهنگ سازمانی، اصول ارتباطی با 

کار در این مجموعه می‌باشد.   مشتریان و چگونگی انجام 

 ᩲدر ارتباطات مالی با مشتریان )Moral Hazard( اجتناب از مخاطره اخلاقی
 ᩲشفافیت، پاسخگویی، صداقت و تعهد به ارائه اطلاعات صحیح و رعایت اصول محرمانگی
 ᩲکلان و مقررات سازمان‌های ناظر رعایت دقیق قوانین 
 ᩲرقابت منصفانه
 ᩲ.ایفای نقش سازنده در سطح منافع اجتماعی و ملی

کارکنــان در تامیــن ســرمایه بانک ملــت، پایبنــد، متعهد و پاســدار ارزش‌های فوق بــوده و نمــود نهادینگی آن در  تمامــی 

عملکرد تک‌تک اعضای مجموعه نمایان است.

بازنگری سند استراتژیک۱۱-۹-  

کسب‌وکار شرکت با نظارت مستقیم مدیریت عامل اقدام به شناسایی نظام‌مند  در سه ماه پایانی سال 1398، واحد توسعه 

کســب‌وکار جهت بازنگری ســند اســتراتژیک شــرکت تامین ســرمایه بانــک ملت نمود.  مجموعه‌هــا و افراد متخصص و آشــنا به 

کتورهــای تاثیرگــذار در انتخاب فرد یا ســازمان مناســب جهــت بازنگری و اجرای برنامه اســتراتژیک  گام اول فا در ایــن راســتا در 

ســازمان تعیین شــد و بر همین اســاس افراد و ســازمان‌های بالقوه جهت بازنگری و اجرای برنامه اســتراتژیک شناســایی شدند. 

گزینه‌ منتخب بر  کتورهای تعریف شده بررسی و امتیازدهی شدند و در نهایت  در ادامه افراد و سازمان‌های مناسب بر اساس فا

کسب شده، شناسایی شد. اساس بیشترین امتیاز 

گزینه نهایی، ضمن برگزاری جلســات تفصیلی، ســه پروپوزال نهایی دریافت شــده و جلســات  پس از مشــخص شــدن ســه 

ح خدمات  ع شــر گردیده اســت.با توجه به اهمیت موضو گزینه انتخابی برگزار  توجیهی جهت تبیین پیشــنهادات هریک از ســه 

گزینه انتخاب شده در حال بررسی توسط هیئت‌مدیره شرکت قرار دارد. پیشنهادی هریک از سه 
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کمیته‌های شرکت۱۱-۱۰-  

کمیتی شرکتی۱۱-۱۰-۱-   کمیته‌های حا

کمیته حسابرسی۱۱-۱۰-۱-۱-  

تامین ســرمایه بانک ملت به موجب منشــور کمیته حسابرســی مبادرت به تشــکیل کمیته حسابرســی نموده اســت. این 

کمیتــه بــا هــدف کمک به ایفای مســئولیت نظارتــی هیئت‌مدیره و بهبود آن جهت کســب اطمینان معقول از اثربخشــی 

گزارشگری مالی، اثربخشــی حسابرسی داخلی، استقلال حسابرسی  فرایندهای نظام راهبری، مدیریت ریســک، ســامت 

مســتقل و اثربخشــی حسابرســی مستقل و رعایت قوانین و مقررات استقرار یافته و در سال مالی منتهی به 1398/12/29 

مباردت به برگزاری 13 جلسه نموده است. این کمیته متشکل از 3 عضو به ریاست رئیس هیئت‌مدیره شرکت و دو عضو 

مستقل مالی می‌باشد.  

کمیته مدیریت ریسک۱۱-۱۰-۱-۲-  

کمیته ریســک در راســتای پایش مخاطرات پیش روی شــرکت، همسوســازی مدیریت ریســک با اهداف شــرکت، ارزیابی 

مدیریــت ریســک در شــرکت، آمادگــی به منظور مواجهــه با بحران‌هــا و تعیین ریســک ابزارهای ســرمایه‌گذاری به منظور 

انجــام ســرمایه‌گذاری بهینــه در حد معین ریســک انتظاری شــرکت تشــکیل می‌گردد. ایــن کمیته در مورد ســرفصل‌های 

کنترل ریســک، برنامه‌ریزی و تحلیل ریسک‌های مهم شرکت  گزارشگری و  سیاســتگذاری و مدیریت ریســک، اثربخشی 

خ بهــره، عملیاتی، اعتبــاری و ...  ایفای نقش می‌نماید. بررســی و تصویب سیاســت‌ها و خط مشــی  نظیــر نقدینگــی، نــر

کســب اطمینان معقول از اثربخشــی فرآیند مدیریت ریســک مشــتمل بر شناســایی،  کلی ریســک‌های با اهمیت شــرکت، 

ج  گزارشات ریسک مستخر اندازه‌گیری، تجزیه و تحلیل، ارزیابی، مدیریت و نظارت بر سیستم مدیریت ریسک، بررسی 

از گزارشــات مدیــران اجرایــی، پیگیــری اجــرای توصیه‌ها و رفع نقاط ضعف در فرآیندها و سیســتم‌های مدیریت ریســک 

و برگــزاری جلســات دوره‌ای بــا مدیــران اجرایی واحدهــای اصلی کســب‌وکار از جمله وظایف این کمیتــه طبق نظام‌نامه 

ع مورد بررسی، از افراد اجرایی متخصص در  مدیریت ریســک تعریف شــده است. همچنین در این کمیته بسته به موضو

زمینه مورد بررسی دعوت به عمل می‌آید.

کمیته‌های داخلی شرکت۱۱-۱۰-۲-  

کمیته سرمایه‌گذاری  )1

کلی  کمیته ســرمایه‌گذاری با هدف نظارت بر مدیریت پرتفوی صندوق‌ها، پرتفوی شــرکت، عملیات بازارگردانی، و به طور 

گرفته توســط شــرکت چه از طریق دارایی‌های شــرکت و چه از طریق ســایر ابزارهای تحت  عملیات ســرمایه‌گذاری صورت 

مدیریت صورت می‌پذیرد.
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اهداف ترسیم شده برای کمیته سرمایه‌گذاری شامل: هدفگذاری و بررسی عملکرد سرمایه‌گذاری‌های صورت گرفته شرکت 

کلیه ابزارهای ســرمایه‌گذاری تحت مدیریت )از منظر ریســک، بازده و غیره(؛  )پرتفوی شــرکت(؛ بررســی وضعیت عملکرد 

بررسی وضعیت عملیات بازارگردانی اوراق و صندوق‌ها؛ تعیین استراتژی‌های توسعه صندوق‌ها و ابزارهای سرمایه‌گذاری؛ 

و پایش عملکرد سایر فعالان صنعت مدیریت دارایی می‌باشد.

کمیتــه دارای جلســات منظــم و ادواری اســت که به صورت ماهانه تشــکیل و بنــا به ضرورت، جلســه فوق‌العاده به صورت 

کمیته سرمایه‌گذاری شرکت عبارتند از: موردی تشکیل خواهد شد. اعضای 

 ᩲمدیرعامل
 ᩲمعاون سرمایه‌گذاری و مدیریت دارایی
 ᩲمعاون تامین مالی
 ᩲمعاون سرمایه‌گذاری جایگزین
 ᩲمدیر سرمایه‌گذاری در اوراق بهادار
 ᩲمدیر عملیات صندوق‌ها و سبدها

کسب‌وکار کمیته توسعه   )2

کمیته با هدف توسعه شناخت از فعالیت‌های واحدهای عملیاتی شرکت در جهت شناسایی و بررسی مشکلات موجود،  این 

شناخت و بهبود فرآیندهای مرتبط با هر بخش و ریزکاوی فعالیت‌های در حال انجام و ایفای نقش تصمیم‌گیری و هماهنگی 

ح شــده در قالب جلســات طوفان  در ایجــاد، خلــق و ارائــه ایده‌هــای جدید و بررســی نحــوه انجام و پیاده‌ســازی پروژه‌های مطر

کلی  ح شــده با اســتراتژی‌های شــرکت با توجه به جوانب مدنظر تشــکیل شــده اســت.به طور  فکری و همسوســازی موارد مطر

ح می‌شود: کمیته توسعه در قالب موارد زیر مطر وظایف و اختیارات 
 ᩲکیفیت خدمات تبادل نظر به منظور یافتن روش‌های توسعه و بهبود 
 ᩲ گروهی در تصمیم‌سازی‌ها و ارائه راهکارهای عملیاتی در جهت توسعه ابزارها، بازارها و عملیات شرکت مشارکت 
 ᩲتشکیل جلسات منظم و سازمان یافته طوفان فکری با حضور کارشناسان و مدیران واحدهای مختلف حسب دستور جلسه
 ᩲتعریف و عملیاتی ساختن پروژه‌های جدید و تعیین متولی انجام پروژه، تبیین اصول و زمان‌بندی اجرای پروژه‌ها
 ᩲایجاد فرصت‌های همکاری و توسعه فعالیت برای تمامی افراد شرکت
 ᩲمشارکت با نهادهای مسئول در تدوین و اجرای استانداردهای جدید در صورت نیاز
 ᩲ کمیته به هیئت‌مدیره شرکت ارائه منظم صورت‌جلسات 
 ᩲکارمندان شرکت کسب تجربه حسب نیاز برای اعضا و یا  پیشنهاد برگزاری دوره‌های مورد نیاز آموزشی، پژوهشی و 
 ᩲارائه پیشنهادات در راستای بهبود فضای فعالیت در شرکت به واحد منابع انسانی و پشتیبانی و پیگیری انجام آن
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کارکردهای آن متشــکل از اعضای  کمیته توســعه به صورت منظم و ماهیانه تشــکیل می‌شــود و با توجه به وظایف و  جلســات 

ذیل می‌باشد:

 ᩲمدیرعامل
 ᩲمعاون تامین مالی
 ᩲمعاون سرمایه‌گذاری و مدیریت دارایی
 ᩲمعاون سرمایه‌گذاری جایگزین
 ᩲمدیر تامین مالی
 ᩲمدیر عملیات صندوق‌ها و سبدها
 ᩲکسب‌و‌کار مدیر توسعه 
 ᩲمدیر تحقیق و توسعه

کمیته رسانه  )3

نیــاز بــه ایجــاد یک ســازوکار معین و مدون در جهــت متولی‌گری و تصمیم‌گیری در امر سیاســت‌گذاری حــوزه روابط عمومی، 

ارتبــاط بــا رســانه و امور بین‌الملل ســازمان‌ها، امری غیرقابل انکار اســت. تعامل با رســانه‌های مختلف داخلــی و خارجی، تولید 

گــزارش، مصاحبه و اطلاع‌رســانی از پروژه‌های انجام شــده و در حــال انجام همواره از ضرورت‌های بقای ســازمان  و ارائــه خبــر، 

و توســعه همــه جانبــه خطوط کســب‌وکار آن می‌باشــد؛ لــذا تصمیم‌گیری‌های کلیدی و ایجاد خط مشــی روابــط عمومی در کنار 

کمیته‌ای متشــکل از صاحب‌نظران و استراتژیســت‌های ســازمان اســت تا در راستای اهداف  بازوی مدیریتی و اجرایی، نیازمند 

کارکردهای ذیل، جلسات منظم ماهیانه و  آن حرکت نماید. کمیته رسانه شرکت تامین سرمایه بانک ملت با توجه به اهداف و 

بنا به ضرورت جلسات فوق‌العاده، برگزار می‌نماید:

 ᩲبررسی نیازها و چارچوب‌های موجود در تعامل شرکت با رسانه‌ها
 ᩲ جداسازی نیاز واحدهای سازمانی در حوزه رسانه‌ای و تدوین برنامه مجزا
 ᩲتلاش در جهت نمایان‌سازی هر چه بیشتر مزیت‌های شرکت نسبت به رقبا با تکیه بر فضای رسانه‌ای
 ᩲشناخت و برنامه‌ریزی جهت تعامل با رسانه‌های اصلی در زمینه فعالیت بازار هدف
 ᩲکمیته عالی روابط عمومی بانک در جهت شناخت حوزه‌های قابل گسترده‌تر با مجموعه‌ی بانک ملت و  تعامل 

هم‌افزایی در عرصه روابط عمومی
 ᩲکلان شرکت در جهت پویایی هر چه بیشتر برنامه‌های بازاریابی و روابط عمومی تدوین استراتژی 
 ᩲکشور برنامه‌ریزی جهت تعامل هر چه بیشتر با مجموعه‌های اقتصادی 
 ᩲبررسی استراتژی‌ها و فعالیت‌های رسانه‌ای رقبا
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کمیته متشکل از افراد ذیل می‌باشد: همچنین اعضای این 

 ᩲمدیرعامل
 ᩲمعاون تامین مالی
 ᩲمعاون سرمایه‌گذاری و مدیریت دارایی
 ᩲمعاون سرمایه‌گذاری جایگزین
 ᩲمعاون مالی و اداری
 ᩲکسب‌و‌کار مدیر توسعه 
 ᩲگروه مشاور رسانه‌ای
 ᩲکارشناس روابط عمومی

شناخت و تحلیل ریسک شرکت۱۱-۱۱-  

تصمیم‌گیری‌هــای مالــی یکــی از مهم‌تریــن حوزه‌هــای رقابتــی شــرکت‌ها به‌منظور تامیــن بهینــه‌ی منابع مالی بــرای بقا در 

کارشناســان و متخصصان شــرکت‌ها  محیــط متلاطــم تجــاری اســت. با وجود تمــام برنامه‌ریزی‌ها و دقت نظرهایی که توســط 

کــه با درجات مختلفی از احتمــال می‌تواند امکان  کنترل شــرکت‌ها وجود دارد  ج از  کان برخی عوامل خار کمــا صــورت می‌گیــرد، 

دســت نیافتن شــرکت‌ها به هر یک از اهداف عملیاتی را افزایش دهد. در این راســتا، احتمال عدم دسترســی به اهداف از پیش 

که تحت تاثیر ریســک قرار می‌گیرد و همچنین از نظر عوامل  ح اســت. بر مبنای اهدافی  تعیین‌شــده تحت عنوان ریســک مطر

کم بر شــرکت‌ها را به دسته‌های مختلفی تقسیم می‌کنند از آن جمله می‌توان به  مؤثر بر احتمال دســتیابی به هدف، ریســک حا

کرد. ریسک مالی، ریسک تجاری، ریسک سیستماتیک و ... اشاره 

مدیریت ریســک فرآیندی اســت که از طریق آن یک ســازمان یا ســرمایه‌گذار با روشــی بهینه در مقابل انواع ریســک‌ها از خود 

کلیه ریسک‌هایی  کنش نشــان می‌دهد. مدیریت ریســک روش منطقی شناسایی، تجزیه‌وتحلیل، ارزیابی، انعکاس و کنترل  وا

است که ممکن است دارایی، منابع و یا فرصت‌های افزایش سود را تهدید کند. به‌عبارت‌دیگر، به فرآیندی گفته می‌شود که در 

آن مدیریت ســعی دارد تا با تمهیداتی ســطح ریســک رو در روی شرکت را به سطح قابل‌قبول برای شرکت برساند. بر این اساس 

کنترل آن را مشخص می‌سازد.  مدیریت ابتدا انواع ریسک‌ها را شناسایی می‌کند و سپس روش 

محیــط فعالیــت شــرکت‌های تامیــن ســرمایه متاثــر از مولفه‌هــای تاثیرگــذار بــر هــر دو بــازار بدهی و ســرمایه‌ اســت و بنابراین 

که در فرآیند مدیریت ریســک مورد  شــاخصه‌های ریســکی متفاوتی در آن نقش دارد، مهم‌ترین منابع ریســک شناســایی شــده 

تدقیق و بررسی قرار می‌گیرد.

ساختار سازمانی مدیریت ریسک۱۱-۱۱-۱-  

سازمان‌ها فعالیت‌های خود را بر اساس شیوه‌نامه‌ها و استراتژی‌های مدیریت ریسک جهت ایجاد ارزش برای شرکت و 

حفظ دارایی‌های خود، با روش‌های نوین مبتنی بر فن‌آوری اطلاعات، تنظیم می‌کنند.



گــــــــــــــــزارش هیئـــت مدیـــــــــره بـــه
مجمــــــع عمـومــی صـاحبـان سهـــام
شرکت تامین سرمایه بانک ملت)سهامی عام(
1398 اســـفند   29 بـــه  منتهـــی  مالـــی  ســـال 

68

گر تمامی دارایی‌های ســازمان در پنج گروه کلی تقســیم‌بندی شــوند )نمایه 65( برنامه‌های مدیریت ریسک جهت محافظت   ا

از آن‌ها تدوین و پیاده‌سازی خواهد شد.

گسترده از دارایی‌هامنایه ۵۶-  سیستم مدیریت ریسک در جهت حفظ ارزش پنج طبقه 

کــه نتایج آن، ضمــن ایجاد هزینــه مضاعف، آثار  هــر یــک از ایــن دارایی‌هــا در معرض انواع ریســک‌های مختلــف قرار دارند 

گاهــی از میزان  مخربــی بــر ثبــات مالی و شــاخص‌های عملکردی شــرکت به همراه دارد. شــرکت تامین ســرمایه بانــک ملت با آ

ارزش این دارایی‌ها سیســتم مدیریت ریســک را برای رســیدن به اهداف پیش روی خود، پیاده‌سازی می‌کند. در همین راستا، 

کمیتی مدیریت ریسک در تامین سرمایه بانک ملت، در دو بخش "کمیته ریسک" و واحد اجرایی "مدیریت ریسک"  ساختار حا

تعریف شده است. 

کمیتــه ریســک متشــکل از اعضــای منتخب هیئت‌مدیــره و مدیر اجرایی واحد ریســک، وظیفه گزارش وضعیت ریســک‌های 

کارهای  کســب وکار تامین ســرمایه به هیات‌مدیره را بر عهده دارد. این کمیته مســئول سیاســت گذاری در خصوص ایجاد ســاز و 

کاهش سطح ریسک ها، ارائه  کسب و کار، اندازه گیری ریسک  و حوادث بالقوه، ایجاد تمهیدات لازم برای  شناسایی ریسک‌های 

استراتژی پاسخ به ریسک و توصیه به مدیرعامل و هیئت‌مدیره در خصوص حدود و اشتهای ریسک های قابل کنترل می‌باشد. 

کمیتی مدیریت ریسکمنایه ۶۶-  ساختار حا
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واحــد اجرایــی مدیریت ریســک به سرپرســتی مدیر ریســک و تحت نظر مســتقیم مدیرعامل، مســئول اجرای سیاســت های 

کمیته ریســک ‌اســت. همچنین مدیر ریســک به ‌طور مشترک فعالیت‌های شناسایی، اندازه‌گیری و رتبه‌بندی ریسک اعتباری، 

ریســک‌ نقدینگــی، ریســک بــازار و ریســک عملیاتی را بــا توجه به رویکرد مدیریت ریســک ســازمانی، با مالکان ریســک بصورت 

یکپارچه انجام می دهد. برخی از عناوین اصلی ریسک‌های مذکور در نمایه 67 ذکر شده است.

ریسک‌های اصلیمنایه ۷۶- 

 ᩲریسک نقدینگی
کوتاه‌مدت خود ناشی می‌شود. این ریسک معمولا به  ریسک نقدینگی از عدم توانایی شرکت در انجام تعهدات 
کمترین  کوتاه‌ترین زمان و  کردن سایر دارایی‌ها در  کافی و عدم توانایی در نقد  علت نداشتن دارایی‌های نقدی 

هزینه تشدید می‌شود.

 ᩲریسک اعتباری
که منجر به تحمیل هزینه و  گونه عدم توانایی یا تمایل مشتریان اعتباری در ایفای تعهدات خود به نحوی  هر 

گردد، به عنوان ریسک اعتباری شناخته می‌شود. کاهش درامد شرکت 

 ᩲریسک نقدشوندگی
ریسک نقدشوندگی به عنوان سهولت تسویه‌پذیری و تبدیل دارایی به پول نقد، در فعالیت‌های شرکت تعریف 
کالا را نمی‌توان در یک دوره  می‌شود.  این ریسک یک ریسک مالی است و نشان می‌دهد یک دارایی، سهام یا 

کرد. زمانی خاص به سرعت و بدون تاثیر قیمت بازار معامله 

 ᩲریسک بازار
کالاها،  خ بهره، قیمت  کسب‌وکار شرکت، تغییرات در شرایط بازار مانند نوسان نر ع فعالیت‌ها و  با توجه به نو
که بر دارایی‌های شرکت تاثیرگذار هستند با عنوان  خ ارز و سایر متغیرهای اقتصادی  قیمت سهام، نوسان نر

ریسک بازار شناخته می‌شوند.

 ᩲریسک عملیاتی
که هر یک از واحدهای شرکت در انجام فعالیت‌های  ریسک عملیاتی مجموعه ریسک‌هایی تعریف می‌شود 

کارکرد غلط فرآیندها )رویه‌ها(، منابع انسانی، سیستم‌ها یا  روزمره و جاری خود به علت نامناسب بودن یا 
که دستیابی به اهداف اصلی واحد تحت تاثیر قرار می‌گیرد. رویدادهای خارجی با آنها مواجه می‌شوند، به‌طوری 

 ᩲکمیتی ریسک تغییر قوانین و مقررات حا

کمیتی از جانب نهاد‌‌های نظارتی و در نتیجه تغییرات ایجاد شده در قوانین  ریسک تغییر قوانین و مقررات حا
که علاوه بر سازمان بورس اوراق بهادار،  و مقررات تاثیرگذار بر فعالیت‌های شرکت به وجود می‌آید. از آنجایی 

بانک مرکزی نیز در تدوین قوانین و مقررات مربوط به فعالیت‌های شرکت‌های تامین سرمایه مشارکت دارد، لذا 
این شرکت‌ها بیشتر از سایر نهادهای مالی بازار سرمایه در معرض این ریسک قرار دارند.
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امور سـهام۱۱-۱۲-  

با توجه به پذیرش و عرضه سهام شرکت تامین سرمایه بانک ملت در بورس اوراق بهادار تهران در اسفندماه 1398 و تبدیل 

گردیــد. هدف اصلی  ع شــرکت ســهامی خاص به ســهامی عام، واحد امور ســهام تحت نظــر مدیریت امور مالی شــرکت ایجاد  نــو

ایجاد این واحد تقویت ساختار راهبری شرکت از طریق بهبود پاسخگویی به سهامداران محترم می‌باشد. سایر وظایف تعریف 

شــده برای این واحد پیگیری موضوعات مربوط به واریز ســود ســهام، نقل و انتقال ســهام، ثبت و صدور ســهام، امور مجامع، 

موضوعات مرتبط به افزایش سرمایه، ارائه تائیدیه سهامداران حقوقی، سرپرستی سیستم‌های مکانیزه امور سهام و در نتیجه 

افزایش شفافیت اطلاعاتی در شرکت می‌باشد.

ســهامداران محتــرم می‌تواننــد امــور مربــوط بــه ســهام را از راه‌های زیــر با اداره امور ســهام شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت 

پیگیری نمایند.  

 ᩲ saham@mellatib.ir تلفن: 41461525  021                       پست‌الکترونیک
 ᩲ1513715814 :کد‌پستی فکس: 88556825  021                    
 ᩲک شش آدرس: تهـــران، خیابـان خالد اسلامبولی، خیابان هفتم، پلا
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پیشنهاد هیئت‌مدیره برای تقسیم سود۱۱-۱۳-  

هیئت‌مدیره تقاضا دارد ســهامداران محترم با توجه به گزارش بازرس محترم قانونی و حســابرس مســتقل، صورت‌های مالی 

شــامل صــورت وضعیت مالی، ســود و زیان، صــورت تغییرات در حقوق مالکانــه و صورت جریان‌های نقــدی و اطلاعات تکمیلی 

ارائه‌شــده ســال مالی منتهی به 1398/12/29 را تصویب فرمایند. همچنین پیشــنهاد می‌شــود با تقسیم سود به میزان 10 درصد 

گردد. سود خالص موافقت 
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برنامه‌های آتی شرکت-۱۲  

توسعه خدمات تامین مالی

 ᩲافزایش سهم بازار پذیرش تعهدات در حوزه خدمات تامین مالی از طریق بازار سرمایه
 ᩲافزایش دامنه مشارکت راهبردی با مجموعه‌های توانمند جهت تامین مالی پروژه‌ها
 ᩲع در ابزارهای تامین مالی شرکت افزایش تنو

توسعه خدمات مدیریت دارایی

 ᩲتدوین اسناد راهبردی مدیریت دارایی و مکانیزه نمودن چارچوب‌های مدیریت دارایی
 ᩲبازاریابی و توسعه فعالیت‌های سبدگردانی
 ᩲافزایش دامنه فعالیت‌های صندوق بازارگردانی
 ᩲتوسعه فعالیت‌های بازاریابی و بازارگردانی اوراق بهادار

توسعه خدمات مالی

 ᩲطراحی و ارائه بسته‌های خدمات مشاوره مالی برای مشتریان با اهداف ویژه
 ᩲخدمات مشاوره در زمینه سرمایه‌گذاری خصوصی
 ᩲ به‌کارگیری روش‌های نوین ارزشگذاری

سرمایه‏گذاری جایگزین 

 ᩲ کالایی و قراردادهای آتی و اختیار گواهی‏های سپرده  امکان‏سنجی و تهیه مستندات لازم جهت بازارگردانی سایر 

معامله‏ی سایر دارایی‌ها از جمله سهام
 ᩲگواهی سپرده شمش طلای ملت پیگیری فرآیند‏ راه‏اندازی انبار 
 ᩲحفظ و افزایش توانمندی داخلی جهت ورود به حوزه سرمایه‌گذاری جسورانه، سرمایه‌گذاری خصوصی و سایر حوزه‌های مرتبط
 ᩲبروزرسانی مطالعات در خصوص روش‌های ارزش‌گذاری شرکت‌های نوپا و قراردادهای حقوقی بین کارآفرین و سرمایه‌گذار
 ᩲتکمیل مستندات لازم جهت راه‌اندازی صندوق‏های سرمایه‌گذاری جسورانه و خصوصی در صورت رفع محدودیت‌های

قانون برنامه ششم توسعه
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کسب‌وکار توسعه 

 ᩲاستقرار برنامه جامع تحقیقات بازاریابی شرکت
 ᩲتوسعه سامانه‌های تحلیلی و ارتباطی شرکت
 ᩲکاربری فراسود کاربری و تجربه  بهسازی رابط 
 ᩲتدوین برنامه جامع ارتباط صنعت و دانشگاه 
 ᩲتدوین نقشه سایت عربی و استقرار آن
 ᩲهمکاری در حوزه دستاوردهای علمی و انتشارات در بازار سرمایه

تحقیق و توسعه

 ᩲ،کسب‌وکار اصلی شرکت کمک به توسعه خطوط  انجام انواع مطالعات، امکان‌سنجی و مطالعات موردی در راستای 
 ᩲ،کمک به بکارگیری و راه‏اندازی ساز‏وکارهای جدید تامین‏مالی نظیر اوراق سلف و اوراق خرید دین‏کالایی
 ᩲ کشور ج از  انجام مطالعات و بررسی لازم در تمامی حوزه‏‏های مرتبط با فعالیت شرکت‌های تامین سرمایه در داخل و خار

در جهت شناسایی فرصت‏ها و ظرفیت‌های موجود در بازار سرمایه. 

منابع انسانی و پشتیبانی

 ᩲ بررسی و به روز‌رسانی آیین‌نامه‌های شرکت
 ᩲکارکنان تدوین و اجرای نظام مدیریت عملکرد 
 ᩲکاربردی متناسب با اهداف شرکت طراحی و اجرای برنامه‌های آموزشی 
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